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PARLAMENTUL ROMANIEI

CAMERA DEPUTATILOR

LEGE

privind supravegherea prudentiala a societitilor de servicii de
investitii financiare, precum si pentru modificarea si completarea unor
acte normative

Camera Deputatilor adopta prezentul proiect de lege.

TITLUL1I
Obiect, domeniu de aplicare si definitii

Art. 1. — Prezenta lege reglementeaza urmaétoarele aspecte:

a) capitalul initial al societdtilor de servicii de investitii financiare,
denumite in continuare S.S.LF’;

b) competentele si 1nstrumente1e pentru supravegherea prudentiala a
S.S.LF. de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, denumitd in
continuare 4.8 F.;

c) supravegherea prudentiald a S.S.LF. de citre A.S.F. intr-o maniera
coerentd cu normele previzute in Regulamentul (UE) 2019/2033 al
Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind
cerintele prudentiale ale firmelor de investitii si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si

, (UE) nr. 806/2014, denumit in continuare Regulamentul (UE) 2019/2033,

d) cerintele de publicare aplicabile A.S.F. in domeniul reglementarn ,
si supravegherii prudentiale a S.S.LF.
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Art. 2. — (1) Prezenta lege se aplicdA S.S.LF. autorizate si
supravegheate potrivit prevederilor Legii nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in
continuare Legea nr. 126/2018.

(2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), dispozitiile titlurilor IV
si V din prezenta lege nu se aplicd S.S.L.F. prevazute la art. 1 alin. (2) si (5) din
Regulamentul (UE) 2019/2033, care sunt supravegheate, potrivit prevederilor
art. 82 — 89 din prezenta lege, n legdturd cu respectarea cerintelor prudentiale
prevazute de Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile
de credit §i adecvarea capitalului, aprobatd cu modificari si completari prin
Legea nr. 227/2007, cu modificdrile si completarile ulterioare, denumiti in
continuare Ordonanta de wurgentd a Guvernului nr. 99/2006, si de
reglementdrile A.S.F. emise in aplicarea acesteia, in conformitate cu
prevederile art. 1 alin. (2) al doilea paragraf din Regulamentul (UE)
2019/2033.

Art. 3. — In sensul prezentei legi, termenii si expresiile de mai jos au
urmatoarele semnificatii:

1. autoritate competentd — A.S.F. sau o autoritate ori un organism
public al unui stat membru care este desemnat autoritate competents in temeiul
dreptului intern si supravegheze firmele de investitii in conformitate cu
prevederile Directivei 2019/2034/UE a Parlamentului European si a
Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind supravegherea prudentiali a
firmelor de investitii si de modificare a Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE si 2014/65/UE, denumita in continuare
Directiva 2019/2034/UE, ca parte a sistemului de supraveghere existent in
statul membru respectiv;

2. autorizare — autorizarea unei S.S.LF. in conformitate cu art. 10
alin. (1), (4), (5) si (10) si art. 12 — 14 din Legea nr. 126/2018;

3. capital initial — capitalul necesar pentru autorizarea S.S.LF.,
cuantumul si tipul de capital initial sunt prevazute la art. 12 si 13;

4. comerciant de mdrfuri §i de certificate de emisii — un comerciant
de marfuri si de certificate de emisii astfel cum este definit la art. 4 alin. (1)
pet. 150 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de
credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr.575/201 3,

5. conducere superioard — persoanele fizice potrivit prevederilor art. 3
alin. (1) pet. 11 din Legea nr. 126/2018;

6. conformitatea cu testul capitalului la nivel de grup — respectarea
de catre o societate-mama a unui grup de firme de investitii a cerintelor
prevazute la art. 8 din Regulamentul (UE) 2019/2033;




3

7. control — relatia care existd intre o societate-mama si o filiala,
astfel cum este previzuta la art. 412 — 418 din Reglementirile contabile privind
situatiile financiare anuale si situatiile financiare anuale consolidate, aplicabile
entitdfilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara — Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
aprobate prin Norma nr. 40/2015, cu modificdrile si completarile ulterioare,
sau in normele contabile care se aplicd S.S.ILF. in temeiul prevederilor
Regulamentului (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al
Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de
contabilitate, ori o relatie de aceeasi naturd intre orice persoand fizicd sau
juridica si o intreprindere;

8. filiald — o filiald astfel cum este definita la art. 3 alin. (1) pct. 25
din Legea nr. 126/2018;

9. firmd de investitii — o firma de investitii astfel cum este definita la
art. 3 alin. (1) pct. 26 din Legea nr. 126/2018; ‘

10. firmd de investitii-mamd din Uniune — o firma de investitii-mama
din Uniunea Europeana astfel cum este definita la art. 4 alin. (1) pct. 56 din
Regulamentul (UE) 2019/2033;

11. grup — o societate-mama si toate filialele acesteia;

12. grup de firme de investitii — un grup de firme de investitii astfel
cum este definit la art. 4 alin. (1) pct. 25 din Regulamentul (UE) 2019/2033;

13. institutie de credit — o institutie de credit astfel cum este definita
la art. 4 alin. (1) pet. 1 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

14. institutie financiard — o institutie financiard astfel cum este
definitd la art. 4 alin. (1) pct. 14 din Regulamentul (UE) 2019/2033;

15. instrumente financiare derivate — instrumente financiare derivate
astfel cum sunt definite la art. 2 alin. (1) pct. 29 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

16. legdituri stranse — legaturi stranse astfel cum sunt definite la art. 3
alin. (1) pct. 39 din Legea nr. 126/2018;

17. organ de conducere — un organ de conducere astfel cum este
definit la art. 3 alin. (1) pet. 51 din Legea nr. 126/2018;

18. organ de conducere in functia sa de supraveghere — un organ de
conducere In functia sa de supraveghere astfel cum este definit la art. 3 alin. (1)
pct. 52 din Legea nr. 126/2018;

19. politicd de remunerare neutrd din punctul de vedere al genului —
o politica de remunerare bazata pe egalitatea de remunerare intre lucratorii de
sex masculin si cei de sex feminin, pentru aceeasi munca sau pentru o munca
de aceeasi valoare;



4

20. risc sistemic — risc sistemic astfel cum este definit la art. 7 alin. (1)
pet. 30! din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006;

21. servicii si activitdti de investitii — servicii si activitati de investitii
astfel cum sunt definite la art. 3 alin. (1) pct. 65 din Legea nr. 126/2018; ,

22. situatie conmsolidatd — o situatie consolidatd astfel cum este
definita la art. 4 alin. (1) pct. 11 din Regulamentul (UE) 2019/2033;

' 23. societate financiard holding mixtd — o societate financiard
holding mixt3 astfel cum este definita la art. 2 alin. (1) pct. 16 din Ordonanta
de urgentd a Guvernului nr. 98/2006 privind supravegherea suplimentari a
institutiilor de credit, a societdtilor de asigurare si/sau de reasigurare, a
societatilor de servicii de investitii financiare si a societatilor de administrare
a investitillor dintr-un conglomerat financiar, aprobatd cu modificiri si
completari prin Legea nr. 152/2007, cu modificarile si completirile ulterioare,
denumitd in continuare Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 98/2006;

24. societate financiard holding mixtd-mamd din Uniune — o
societate financiard holding mixtd-mama din Uniunea Europeana astfel cum
este definitd la art. 4 alin. (1) pct. 58 din Regulamentul (UE) 2019/2033;

25. societate holding cu activitate mixtd — o societate-mama, alta
decit o societate financiard holding, o societate de investitii holding, o
institutie de credit, o firmd de investitii, o S.S.I.F. sau o societate financiarad
holding mixtd in sensul prevederilor Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 98/2006, ale cirei filiale includ cel putin o firmi de investitii sau o S.S.LF.;

26. societate de investitii holding — o societate de investitii holding
astfel cum este definitd la art. 4 alin. (1) pct. 23 din Regulamentul (UE)
2019/2033;

27. societate de investitii holding-mama din Uniune — o societate de
investitii holding-mama din Uniunea Europeana astfel cum este definita la art. 4
alin. (1) pct. 57 din Regulamentul (UE) 2019/2033;

28. societate-mamd — o societate-mama astfel cum este definita la art. 3
alin. (1) pct. 73 din Legea nr. 126/2018;

29. societate prestatoare de. servicii auxiliare — o societate a cirei
activitate principala constd in detinerea sau administrarea de bunuri,
administrarea de servicii de prelucrare a datelor sau o activitate similari care
este auxiliard activitatii principale a uneia sau mai multor S.S.I.F.;

30. societate de servicii de investitii financiare — S.S.L.F. astfel cum
este definita la art. 3 alin. (1) pet. 74 din Legea nr. 126/2018;

31. stat membru gazdd — un stat membru gazda astfel cum este definit
la art. 3 alin. (1) pct. 76 din Legea nr. 126/2018;

32. stat membru de origine — un stat membru de origine astfel cum
este definit la art. 3 alin. (1) pet. 77 lit. a) din Legea nr. 126/2018;

33. sucursald — o sucursald astfel cum este definita la art. 3 alin. (1)
pct. 78 din Legea nr. 126/2018;



34. supraveghetorul grupului — autoritatea competenta responsabila
cu supravegherea respectérii testului capitalului la nivel de grup de citre
firmele de investitii-mamd din Uniune si de catre firmele de investitii
controlate de societati de investitii holding-mama din Uniune sau de societati
financiare holding mixte-mama din Uniune.

| TITLUL II
Autorititi competente. Cooperarea dintre autorititile competente

Art. 4. — (1) A.S'F. este autoritatea competenti care supravegheazi
respectarea prevederilor prezentei legi si ale Regulamentului (UE) 2019/2033
prin exercitarea prerogativelor previzute de prezenta lege, precum si de
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea
s1 functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiari, aprobati cu modificari
si completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completirile
ulterioare.

(2) In termen de 30 de zile de la data intrérii in vigoare a prezentei
legi, A.S.F. notifici Comisia Europeand, Autoritatea Bancard Europeani,
denumita in continuare ABE, Autoritatea Europeani pentru Valori Mobiliare
si Piete, denumita in continuare AEVMP, cu privire la desemnarea acesteia
potrivit prevederilor alin. (1). '

Art. 5. — (1) A.S.F. supravegheazi activititile S.S.LF. si, atunci cand
este cazul, activitatile societdtilor de investitii holding si ale societatilor
financiare holding mixte pentru a verifica respectarea dispozitiilor prezentei
legi si ale Regulamentului (UE) 2019/2033.

(2) A.S'F. are toate competentele necesare, inclusiv competenta de a.
efectua verificari la fata locului in conformitate cu prevederile art. 19 i 20, in
vederea obtinerii informatiilor necesare pentru a verifica respectarea de catre
S.S.LF. si, atunci cand este cazul, de catre societitile de investitii holding si
societatile financiare holding mixte a dispozitiilor prezentei legi si ale
Regulamentulul (UE) 2019/2033, precum si pentru a investiga eventualele
incalcari ale acestor dispozitii.

(3) In indeplinirea atributiilor cu privire la supravegherea
prudentiald, investigatiile si aplicarea sanctiunilor prevazute de prezenta lege
si de Regulamentul (UE) 2019/2033, A.S.F. are competentele necesare,
actioneazd in mod independent si dispune de cunostintele de specialitate,
~ resursele §i capacitatea operationald necesare.

Art. 6. — (1) S.S.IF. furnizeazid A.S.F. toate informatiile necesare
pentru evaluarea respectdrii de cétre S.S.I.F. a prevederilor prezentei legi si ale
Regulamentului (UE) 2019/2033.
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(2) S.S.I.F. dispun de mecanisme de control intern si de proceduri
administrative si contabile care permit A.S.F. sd verifice in orice moment
respectarea dispozitiilor prezentei legi si ale Regulamentului (UE) 2019/2033.

(3) S.S.LF. asigura inregistrarea tuturor tranzactiilor si documentarea
sistemelor si proceselor care fac obiectul prezentei legi si al Regulamentului
(UE) 2019/2033 intr-un mod care si permitd A.S.F. si evalueze in orice
moment respectarea prevederilor prezentei legi si ale Regulamentului (UE)
2019/2033.

Art. 7. — (1) A.S.F. poate decide sa aplice cerintele Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 in temeiul art. 1 alin. (2) primul paragraf lit. c) din
Regulamentul (UE) 2019/2033 unei S.S.LF. care desfisoard oricare dintre
activitatile prevazute la pct. 3 si 6 din sectiunea A a anexei nr. 1 la Legea
nr. 126/2018 in cazul in care valoarea totala a activelor consolidate ale S.S.L.F.,
calculatd ca medie a ultimelor 12 luni, este mai mare sau egala cu echivalentul
in lei al sumei de 5 miliarde euro si daci este indeplinit cel putin unul dintre
urmatoarele criterii: |

a) respectivele activititi desfasurate de S.S.ILF. au o asemenea
amploare incat, dacd S.S.LF. intrd in dificultate sau este in curs de a intra in
dificultate, acest lucru ar putea conduce la un risc sistemic;

b) S.S.LF. este un membru compensator, astfel cum este definit la art. 4
alin. (1) pet. 3 din Regulamentul (UE) 2019/2033;

c¢) A.SF. considera cd acest lucru este justificat in raport cu
dimensiunea, natura, amploarea si complexitatea activitatilor S.S.L.F. in cauza,
ludnd In considerare principiul proportionalitatii si avind in vedere unul sau
mai multi dintre urmatorii factori:

(i) importanta S.S.I.LF. pentru economia Roméniei sau a Uniunii
Europene;

(1) importanta activitatilor transfrontaliere ale S.S.L.F.;

(111) gradul de interconectare a S.S.L.F. cu sistemul financiar.

(2) Prevederile alin. (1) nu se aplica comerciantilor de marfuri si de
certificate de emisii, organismelor de plasament colectiv sau societitilor de
asigurare.

Art. 8. — (1) In cazul in care A.S.F. decide sa aplice cerintele
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 unei S.S.LF. in conformitate cu prevederile
art. 7 alin. (1), respectiva S.S.LLF. este supravegheatid pentru respectarea
cerintelor prudentiale potrivit dispozitiilor art. 82 -89.

(2) In cazul in care A.S.F. decide si revoce o decizie luati in

conformitate cu prevederile art. 7 alin. (1), aceasta informeaz3 fara intarziere
S.S.IF.



(3) Orice decizie adoptata de A.S.F. in temeiul art. 7 alin. (1)
inceteazi si se aplice in cazul in care S.S.LF. nu mai respectd pragul prevazut
la art. 7 alin. (1), calculat pe o perioadd de 12 luni consecutive.

(4) A.S.F. informeazi fard intarziere ABE cu privire la orice decizie
luatd in temeiul alin. (1) — (3) si al art. 7 alin. (1).

Art. 9. — (1) In exercitarea competentelor prevazute de prezenta lege
si de Regulamentul (UE) 2019/2033, A.S.F. coopereaza strins cu Banca
Nationalda a Roméniei, denumita in continuare B.NV.R.

(2) ASF. si BN.R. fac schimb, de indatd, de orice informatii
esentiale sau relevante pentru exercitarea functiilor §i atributiilor care le revin
potrivit dispozitiilor prezentei legi si ale Regulamentului (UE) 2019/2033.

Art. 10. — (1) In exercitarea atributiilor care ii revin, A.S.F. ia in
considerare convergenta instrumentelor si a practicilor de supraveghere in
punerea In aplicare a prevederilor prezentei legi si ale Regulamentului (UE)
2019/2033.

(2) A.S.F., ca parte la Sistemul european de supraveghere financiara,
denumit in continuare SESF, coopereazi in spiritul increderii si al respectului
deplin si reciproc, in special pentru a asigura schimbul de informatii pertinente,
fiabile si exhaustive cu alte parti la SESF.

(3) A.S.F. participa la activitatile ABE si, dacd este cazul, la
activititile colegiilor de supraveghetori previzute la art. 60 si 61 si la art. 185!
~ 185 din Ordonanta de urgentd a Guvernultui nr. 99/2006.

(4) A.S.F. depune toate eforturile necesare pentru a asigura
respectarea ghidurilor si recomandarilor emise de ABE in temeiul art. 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene de supraveghere
(Autoritatea bancara europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si
de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei, si pentru a da curs avertizarilor
si recomandarilor emise de Comitetul european pentru risc sistemic, denumit
in continuare CERS, in temeiul art. 16 din Regulamentul (UE) nr. 1092/2010
al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 privind
supravegherea macroprudentiald la nivelul Uniunii Europene a sistemului
financiar si de infiintare a unui Comitet european pentru risc sistemic.

(5) A.S.F. coopereaza indeaproape cu CERS.

(6) Sarcinile si competentele conferite A.S.F. nu aduc atingere
indeplinirii atributtilor care ii revin in calitate de membru CERS sau in temeiul
prezentei legi si al Regulamentului (UE) 2019/2033.

Art. 11. — In exercitarea atributiilor generale care i revin, A.S.F. ia
in calcul in mod corespunzitor efectul potential al deciziilor sale asupra
stabilitatii sistemului financiar din alte state membre implicate, precum si



pentru Uniunea Europeand in ansamblu si, in special, in situatii de urgenta, pe
baza informatiilor disponibile la momentul respectiv.

TITLUL I
Capitalul initial

‘Art. 12. — (1) Capitalul initial al unei S.S.I.F. potrivit art. 46 din
Legea nr. 126/2018 pentru ca aceasta sd fie autorizatd si furnizeze oricare
dintre serviciile de investitii sau si desfisoare oricare dintre activititile de
investitii prevdzute la pct. 3 si 6 din sectiunea A a anexei nr. 1 a Legii
nr. 126/2018 este egal cu echivalentul in lei al sumei de 750.000 euro.

(2) Capitalul initial al unei S.S.LF. potrivit art. 46 din Legea
nr. 126/2018 pentru ca aceasta sa fie autorizata sa furnizeze oricare dintre
serviciile de investitii sau sd desfdsoare oricare dintre activititile de investitii
prevazute la pct. 1, 2, 4, 5 si 7 din sectiunea A a anexei nr. 1 a Legii
nr. 126/2018 in cazul in care S.S.L.F. respectiva nu este autorizata sa detini
fonduri sau valori mobiliare ale clientilor este egal cu echivalentul in 1e1 al
sumei de 75.000 euro.

(3) Capitalul initial al unei S.S.LF. potrivit art. 46 din Legea
nr. 126/2018 in cazul altor S.S.I.F. decét cele prevazute la alin. (1) (2) si(4)
este egal cu echivalentul in lei al sumei de 150.000 euro.

(4) Capitalul initial al unei S.S.I.F. autorizate sa furnizeze serviciile
de investitii sau sa desfasoare activitatile de investitii prevazute la pct. 9 din
sectiunea A a anexei nr. 1 a Legii nr. 126/2018, in cazul in care S.S.LF.
respectiva se angajeaza sau este autorizata sa tranzactioneze pe cont propriu,
este egal cu echivalentul in lei al sumei de 750.000 euro.

Art. 13. — Capitalul initial al unei S.S.LF. este constituit in
conformitate cu prevederile art. 9 din Regulamentul (UE) 2019/2033.

TITLUL IV
Supraveghere prudentiali

CAPITOLUL I
Principii de supraveghere prudentiala

SECTIUNEA 1
Competentele si atributiile A.S.F., in calitate de autoritate competenti
din statul membru de origine si in calitate de autoritate competentdi
din statul membru gazda

Art. 14. — ASF., in calitate de autoritate competentd din statul
membru de origine al unei S.S.LLF., este responsabild in ceea ce priveste
supravegherea prudentiald a S.S.I.F., farad a aduce atingere legislatiei statelor
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membre de transpunere a prevederilor Directivei 2019/2034/UE care conferd
responsabilitate autoritatilor competente din statul membru gazda.

Art. 15. - (1) A.S.F. coopereaza strans cu autoritdtile competente din
alte state membre In scopul exercitarii atributiilor care revin A.S.F. si acestor
autoritdti competente in temeiul prezentei legi, al Directivei 2019/2034/UE si
al Regulamentului (UE) 2019/2033, in special prin schimbul imediat de
informatii privind S.S.LF. si firmele de investitii, care sd includa urmétoarele
elemente:

a) informatii privind structura de administrare si de actionariat sau
proprietate a S.S.L.F., respectiv a firmei de investitii;

b) informatii privind respectarea de catre S.S.1.F., respectiv de catre
firma de investitii, a cerintelor privind fondurile proprii;

c) informatii privind respectarea de catre S.S.LF., respectiv de catre
firma de investitii, a cerintelor privind riscul de concentrare si a cerintelor de
lichiditate;

d) informatii privind procedurile administrative si contabile si
mecanismele de control intern ale S.S.I.F., respectiv ale firmei de investitii;

e) orice alti factori relevanti care ar putea influenta riscul prezentat
~ de S.S.LLF., respectiv de catre firma de investitii.

(2) A.S.F., in calitate de autoritate competentd din statul membru de
origine al unei S.S.I.F., transmite imediat autorititii competente din statul
membru gazda al S.S.L.F. orice informatii si constatéri cu privire la problemele
si riscurile potentiale prezentate de respectiva S.S.ILF. pentru protectia
clientilor sau stabilitatea sistemului financiar din statul membru gazda pe care
le-a identificat in cursul supravegherii activitatilor S.S.LF.

(3) ASF, in calitate de autoritate competentd din statul membru de
origine al unei S.S.LF., actioneazi pe baza informatiillor furnizate de citre
autoritatea competentd din statul membru gazdi, ludnd toate misurile necesare
pentru a evita sau a remedia problemele si riscurile potentiale prevazute la alin. (2).

(4) La cerere, A.S.F., in calitate de autoritate competenti din statul
membru de origine al unei S.S.1.F., explica in detaliu autoritétii competente din
statul membru gazdd modul in care a luat in considerare informatiile si
constatarile transmise de autoritatea competenta din statul membru gazda.

Art. 16. — (1) A.S.F., in calitate de autoritate competentd din statul
membru gazda al unei firme de investitii, furnizeaza autorititii competente din
statul membru de origine al firmei de investitii, informatii astfel incat aceasta
autoritate sd ia toate méasurile necesare pentru a evita sau a remedia problemele
si riscurile potentiale prezentate de respectiva firmd de investitii pentru
protectia clientilor sau stabilitatea sistemului financiar din Romania.



10

(2) AS'F., in calitate de autoritate competentd din statul membru
gazda al unei firme de investitii, poate solicita autoritatii competente din statul
membru de origine al firmei de investitii explicatii detaliate privind modul in
care aceasta din urma3 a luat in considerare informatiile si constatérile transmise
de ASF.

(3) In cazul in care, dupa primirea informatiilor si a constatarilor
similare cu cele prevazute la art. 15 alin. (2) in legétura cu o firma de investitii
dintr-un alt stat membru, A.S.F., in calitate de autoritate competenta din statul
membru gazda, considerd cd autoritatea competentd din statul membru de
origine al firmei de investitii nu a luat masurile necesare prevazute la alin. (1),
dupa informarea in prealabil a autorititii competente din statul membru de
origine, a ABE si a AEVMP, poate sa ia masurile adecvate pentru a proteja
clientii pentru care sunt prestate serviciile sau pentru a proteja stabilitatea
sistemului financiar.

Art. 17. — (1) A.S.F. poate sesiza ABE cu privire la cazurile in care
o cerere de colaborare adresati unei autorititi competente dintr-un stat
membru, in special o cerere in vederea schimbului de informatii, a fost respinsa
sau nu a primit un raspuns intr-un termen rezonabil.

(2) A.S.F. poate beneficia de asistenta acordati de ABE din proprie
initiativd In vederea ajungerii la un acord privind schimbul de informatii in
temeiul prezentului articol, in conformitate cu prevederile art. 19 alin. (1) al
doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(3) In situatia in care A.S.F., in calitate de autoritate competenta din
statul membru de origine al unei S.S.I.F., nu este de acord cu misurile luate de
autoritatea competenta din statul membru gazda, aceasta poate sesiza ABE.

Art. 18. — (1) In scopul evaluirii conditiei previzute la art. 23 alin. (1)
primul paragraf lit. ¢) din Regulamentul (UE) 2019/2033, A.S.F., in calitate de
autoritate competentd din statul membru de origine al unei S.S.LF., poate
solicita autoritatii competente din statul membru de origine al unui membru
compensator sd furnizeze informatii cu privire la modelul si parametrii de
marja utilizati pentru calcularea cerintei de marja a S.S.LF. respective.

(2) A.S.F., in calitate de autoritate competentd din statul membru de
origine al unui membru compensator, poate furniza autorititii competente din
statul membru de origine al unei firme de investitii informatii cu privire la
modelul si parametrii de marja utilizati pentru calcularea cerintei de marji a
respectivei firme de investitii, in scopul evaludrii conditiei prevazute la art. 23
alin. (1) primul paragraf lit. ¢) din Regulamentul (UE) 2019/2033.

Art. 19. — (1) In cazul in care o firma de investitii autorizata in alt
stat membru isi desfdgoard activitdtile prin intermediul unei sucursale pe
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teritoriul Romaniei, autoritatea competenti din statul membru de origine poate,
dupd ce a informat A.S.F., sd desfasoare prin personal propriu sau poate
dispune efectuarea, prin experti externi, de verificiri la fata locului ale
informatiilor previdzute la art. 15 alin. (1) in legéturd cu firma de investitii
respectiva si s inspecteze sucursala respectiva.

(2) AS.F., in calitate de autoritate competenta din statul membru
gazda, In scopuri de supraveghere si atunci cand consider ci este relevant din
motive de stabilitate a sistemului financiar din Romaénia, are competenta de a
efectua, de la caz la caz, verificiri la fata locului si inspectii ale activitatilor
desfasurate de sucursala unei firme de investitii din ait stat membru pe
teritoriul Romaniei si de a solicita sucursalei informatii cu privire la activitatile
sale.

(3) A.S'F. consulta, fard intarziere, autoritatea competenta din statul
membru de origine inainte de a desfisura verificari si inspectii potrivit
prevederilor alin. (2). : -

(4) In cel mai scurt timp posibil dupa incheierea verificarilor si
inspectiilor desfasurate potrivit alin. (2), A.S.F. comunica autorititii competente
din statul membru de origine informatiile obtinute si constatrile care sunt
relevante pentru evaluarea riscurilor legate de firma de investitii In cauza.

Art. 20. — Sucursala unei S.S.LF. de pe teritoriul unui stat membru
poate fi, de la caz la caz, verificatd la fata locului sau inspectata in legiturd cu
activitatile desfasurate si poate fi solicitatd si furnizeze informatii cu privire la
activititile sale de catre autoritatea competentd din statul membru gazdi, in
scopuri de supraveghere si atunci cdnd aceastid autoritate considerd ci este
relevant din motive de stabilitate a sistemului financiar din statul membru gazda.

SECTIUNEA a 2-a :
Secretul profesional si obligatia de raportare

Art. 21. — (1) A.S.F. si toate persoanele care lucreaza sau au lucrat
pentru A.S.F, inclusiv persoanele previzute la art. 248 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018, au obligatia de respecta secretul profesional in sensul prezentei
legi si al Regulamentului (UE) 2019/2033.

(2) Informatiile confidentiale pe care A.S.F. si persoanele previzute
la alin. (1) le obtin in cursul indeplinirii atributiilor lor pot fi divulgate numai
intr-o formd sinteticd sau agregatd, astfel incit nicio S.S.LF. sau firma de
investitii si nicio persoand s nu poatd fi identificatd, cu exceptia cazurilor
reglementate de dreptul penal.

(3) In cazul in care S.S.LF. sau firma de investitii a fost declarata in
stare de insolventd sau este in lichidare, informatiile confidentiale care nu
privesc terte parti pot fi divulgate, in conditiile legii, organelor judiciare, in
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cadrul procedurilor judiciare, dacd aceastd divulgare este necesard pentru
derularea procedurilor respective.
(4) A.S.F. utilizeaza informatiile confidentiale colectate, schimbate
“sau transmise in temeiul prezentei legi si al Regulamentului (UE) 2019/2033
numai pentru indeplinirea atributiilor care i revin si, in special, in urmatoarele
scopuri: _
~ a) pentru a monitoriza respectarea dispozitillor prudentiale prevazute
in prezenta lege si in Regulamentul (UE) 2019/2033;
b) pentru a impune sanctiuni; _ .
¢) in cadrul unor céi de atac administrative impotriva unor decizii ale
ASF,;
d) in cadrul actiunilor in justitie initiate in temeiul art. 79.

Art. 22, — Persoanele fizice si juridice si alte autoritati, altele decat
A.S.F., care primesc informatii confidentiale in temeiul prezentei legi si al
Regulamentului (UE) 2019/2033 utilizeaza aceste informatii numai in
scopurile prevdazute in mod expres de cétre A.S.F. sau in conformitate cu
legislatia nationala.

Art. 23. — A.S.F. poate face schimb de informatii confidentiale in
scopurile prevazute la art. 21 alin. (4), poate preciza in mod expres modul in
care trebuie tratate informatiile respective si poate limita in mod expres orice
transmitere ulterioard a informatiilor respective.

Art. 24, — (1) Obligatia prevazutd la art. 21 alin. (1) - (3) nu
impiedica A.S.F. sa transmitd Comisiei Europene informatii confidentiale
atunci cand informatiile respective sunt necesare pentru exercitarea
competentelor Comisiei Europene.

(2) A.S.F. poate furniza informatii confidentiale ABE, AEVMP,
CERS, bancilor centrale ale statelor membre, Sistemului European al Bancilor
Centrale si Bancii Centrale Europene, in calitatea lor de autoritati monetare si,
dacd este cazul, autoritafilor publice responsabile pentru supravegherea
sistemelor de plata si de decontare, atunci cand informatiile respective sunt
necesare pentru indeplinirea sarcinilor acestora.

Art. 25. — n scopul indeplinirii sarcinilor de supraveghere care ii
revin in temeiul prezentei legi sau al Regulamentului (UE) 2019/2033 si in
scopul de a face schimb de informatii, A.S.F. poate incheia, in conformitate cu
prevederile art. 33 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare
si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
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2009/77/CE a Comisiei, acorduri de cooperare cu autorititile de supraveghere
din tari terte, precum s§i cu autorititi sau organisme din tari terte responsabile
pentru exercitarea urmatoarelor atributii, cu conditia ca informatiile
comunicate sa facd obiectul unor garantii ale secretului profesional cel putin
- echivalente cu cele prevazute la art. 21 - 24: ,

a) supravegherea institutiilor financiare si a pietelor financiare,
inclusiv supravegherea entitatilor financiare autorizate si functioneze in
calitate de contrapérti centrale in cazul in care contrapirtile centrale au fost
recunoscute in temeiul art. 25 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de
tranzactii; | '

b) atributii in cadrul procedurilor de lichidare sau de faliment ale
S.S.I.F. sau ale firmelor de investitii si proceduri similare;

~¢) supravegherea organismelor care intervin in procedurile de
lichidare sau de faliment ale S.S.LF. sau ale firmelor de investitii ori in
proceduri similare; , :

d) efectuarea auditului statutar al institutiilor financiare sau al
institutiilor care administreaza sisteme de compensare;

e) supravegherea persoanelor insdrcinate cu efectuarea auditului
statutar al conturilor institutiilor financiare;

f) supravegherea persoanelor care sunt active pe piete de
comercializare a certificatelor de emisii in scopul asigurarii unei imagini de
- ansamblu consolidate asupra pietelor financiare si spot;

g) supravegherea persoanelor care sunt active pe pietele
instrumentelor financiare derivate pe marfuri agricole in scopul asigurarii unei
imagini de ansamblu consolidate asupra pietelor financiare si spot.

CAPITOLUL 11
Procesul de control

SECTIUNEA 1 ,
Procesul de evaluare a adecvdrii capitalului intern si a riscurilor interne

- Art. 26. — (1) S.S.LF. care nu indeplineste conditiile pentru a se
califica drept firma de investitii mic3 si neinterconectata potrivit art. 12 alin. (1)
din Regulamentul (UE) 2019/2033 dispune de mecanisme, strategii si procese
solide, eficace si cuprinzitoare pentru a evalua si mentine in permanenti
cuantumurile, tipurile si repartizarea capitalului intern si ale activelor lichide
pe care le considerad adecvate pentru a acoperi natura si nivelul riscurilor pe
care le poate prezenta pentru altii si la care insdsi S.S.L.F. este sau ar putea fi
expusa.



14

(2) Mecanismele, strategiile si procesele prevazute la alin. (1) sunt
adecvate si proportionale in raport cu natura, amploarea si complexitatea
activitatilor desfasurate de S.S.LF. in cauza.

(3) Mecanismele, strategiile si procesele prevazute la alin. (1) sunt
supuse unor controale interne regulate.

Art. 27. — A.S.F. poate solicita S.S.L.F. care indeplineste conditiile
pentru a se califica drept firma de investitii mica i neinterconectata potrivit
prevederilor art. 12 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2019/2033 si aplice
cerintele prevézute la art. 26 in masura in care A.S.F. considera ci acest lucru
este necesar.

SECTIUNEA a 2-a
Guvernanta internd, transparenta, tratamentul riscurilor si remunerarea

Art. 28. — (1) Prevederile prezentei sectiuni nu se aplici in cazul in
care, pe baza art. 12 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2019/2033, o S.S.LF.
stabileste ca indeplineste toate conditiile pentru a se califica drept firm3 de
investitii mica si neinterconectati prevazute la articolul respectiv.

(2) in cazul in care o S.S.LF. care nu a indeplinit toate conditiile,
potrivit art. 12 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2019/2033, pentru a se incadra
in categoria firmelor de investitii mici si neinterconectate, indeplineste ulterior
conditiile respective, prevederile prezentei sectiuni inceteazia sa se aplice
numai dupd o perioada de 6 luni de la data indeplinirii conditiilor respective.

(3) Prevederile prezentei sectiuni inceteaza sa se aplice unei S.S.LF.
dupa perioada previzuta la alin. (2) numai in cazul in care S.S.LF. a continuat
sa indeplineascd conditiile prevazute la art. 12 alin. (1) din Regulamentul (UE)
2019/2033 fara intreruperi in perioada respectivi si dacd S.S.I.F. a notificat
acest lucru A.S.F. ,

(4) In cazul in care stabileste ca nu mai indeplineste toate conditiile
prevazute la art. 12 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2019/2033, S.S.LF.
notificd acest lucru A.S.F. si se conformeazd dispozitiillor din prezenta
sectiune in termen de 12 luni de la data la care a avut loc evaluarea respectiva.

Art. 29. — (1) S.S.LF. aplica dispozitiile prevazute la art. 38 si 39 in
cazul remuneratiilor acordate pentru serviciile furnizate sau pentru performantele
obtinute in cursul exercitiului financiar care urmeazi celui in care a avut loc
evaluarea previzuta la art. 28 alin. (4).

(2) In cazul in care se aplica prevederile prezentei sectiuni si ale art. 8
din Regulamentul (UE) 2019/2033, dispozitiile prezentei sectiuni se aplici
S.S.ILF. pe baza individuala.
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(3) In cazul in care se aplica prevederile prezentei sectiuni si
consolidarea prudentiald astfel cum este previzuta la art. 7 din Regulamentul
(UE) 2019/2033, dispozitiile prezentei sectiuni se aplicd S.S.I.F. pe bazi
individuala si pe bazi consolidata. |

(4) Prin exceptie de la prevederile alin. (3), dispozitiile prezentei
sectiuni nu se aplica filialelor care sunt incluse in situatia consolidat, care sunt
stabilite in tari terte, in cazul in care societatea-mama din Uniunea Europeani
poate demonstra A.S.F. ci aplicarea prevederilor prezentei sectiuni este ilegala
in temeiul dreptului tarii terte in care sunt stabilite filialele respective.

Art. 30. — (1) S.S.LF. dispune de mecanisme de guvernantd solide
care includ toate elementele urmétoare:

a) o structurd organizatorica clard, cu linii de responsabilitate bine
definite, transparente si coerente; :

b) procese eficace de identificare, administrare, monitorizare si
raportare a riscurilor la care este sau poate fi expusa S.S.LF. sau a riscurilor
pe care S.S.LF. le prezinta sau le poate prezenta pentru altii;

¢) mecanisme adecvate de control intern, inclusiv proceduri
administrative si contabile sigure;

_ d) politici si practici de remunerare care si promoveze si sa fie in
concordantd cu o administrare adecvata si eficace a riscurilor.

(2) Politicile si practicile de remunerare previzute la alin. (1) lit. d)
sunt neutre din punctul de vedere al genului.

(3) La stabilirea mecanismelor previzute la alin. (1), trebuie luate in
considerare criteriile prevazute la art. 32 — 40.

(4) Mecanismele prevazute la alin.(1) sunt adecvate si proportionale
cu natura, amploarea si complexitatea riscurilor inerente modelului de afaceri
si activitdtilor desfasurate de S.S.LF.

Art. 31. — (1) S.S.LF. care detine o sucursala sau o filiali care este o
institutie financiard, astfel cum este definita la art. 4 alin. (1) pct. 26 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, intr-un alt stat membru sau intr-o tar3 terta
are obligatia de a prezenta anual A.S.F. urmitoarele informatii, pentru fiecare
stat membru si pentru fiecare tara terti:

a) denumirea, natura activititilor si localizarea oricdrei filiale si
sucursale; '

b) cifra de afaceri;

c¢) numarul de angajati in echivalent norma intreag3;

d) profitul sau pierderea inainte de impozitare;

e) impozitul pe profit;

f) subventiile publice primite.
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(2) Informatiile prevazute la alin. (1) sunt auditate In conformitate cu
-prevederile Legii nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare
anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte
normative, cu modificarile ulterioare, si sunt anexate la situatiile financiare
anuale sau la situatiile financiare consolidate ale S.S.L.F. respective, dupa caz.

Art. 32. — (1) Organul de conducere al S.S.LF. aproba si examineaza
periodic strategiile i politicile referitoare la apetitul pentru risc al S.S.I.F. si la
administrarea, monitorizarea si diminuarea riscurilor la care S.S.LLF. este sau
poate fi expusa, tindnd seama de mediul macroeconomic si de ciclul economic
al S.S.I.F.

(2) Organul de conducere acorda suficient timp pentru ca aspectele
prevazute la alin. (1) sa poata fi analizate in mod corespunzator. '

(3) Organul de conducere aloca resurse adecvate pentru administrarea
tuturor riscurilor semnificative la care este expusa S.S.LF.

Art. 33. — (1) S.S.L.F. stabileste linii de raportare cétre organul de
conducere pentru toate riscurile semnificative si pentru toate politicile de
administrare a riscurilor, precum si pentru orice modificari aduse acestora.

(2) S.S.LF. care nu indeplineste criteriile prevazute la art. 39 lit. a)
instituie un comitet de risc compus din membri ai organului de conducere care
nu detin functii executive in cadrul S.S.ILF. in cauza.

(3) Membrii comitetului de risc previzut la alin. (2) trebuie sa aiba
cunostintele, competentele si expertiza adecvate pentru a intelege pe deplin, a
gestiona si a monitoriza strategia de risc i apetitul pentru risc ale S.S.I.F.

(4) Membrii comitetului de risc se asigura ca respectivul comitet de
risc consiliaza organul de conducere cu privire la apetitul pentru risc si
strategia de risc generale urmadrite in prezent sau preconizate de S.S.LF. si
sprijind organul de conducere In monitorizarea punerii in aplicare a strategiei
respective de catre conducerea superioara.

(5) Organul de conducere poarta responsabilitatea deplind in ceea ce
priveste aprobarea si implementarea strategiilor si politicilor de risc ale S.S.LF.

(6) Organul de conducere in functia sa de supraveghere si comitetul
de risc al organului de conducere respectiv, daca a fost instituit un astfel de
comitet de risc, au acces la informatii privind riscurile la care S.S.1.F. este sau
ar putea fi expusa.

Art. 34. — (1) S.S.I.F. dispune de strategii, politici, procese si sisteme
solide pentru identificarea, méasurarea, gestionarea si monitorizarea
urmétoarelor elemente:

a) sursele si efectele semnificative ale riscului pentru clienti si orice
impact semnificativ asupra fondurilor proprii;
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b) sursele si efectele semnificative ale riscului pentru piata si orice
impact semnificativ asupra fondurilor proprit;

c) sursele si efectele semnificative ale riscului pentru S.S.LF., in
special cele care pot diminua nivelul fondurilor proprii disponibile;

d) riscul de lichiditate de-a lungul unui set corespunzitor de
orizonturi de timp, inclusiv intrazilnic, astfel incat sa se asigure ci S.S.I.F.
mentine niveluri adecvate ale resurselor lichide, inclusiv in ceea ce priveste
abordarea surselor semnificative ale riscurilor prevézute la lit. a), b) si c).

(2) Strategiile, politicile, procesele si sistemele trebuie sa fie
proportionale cu complexitatea, profilul de risc, obiectul de activitate al
S.S.LLF. si toleranta la risc stabilite de organul de conducere si s reflecte
importanta S.S.LF. in fiecare stat membru in care aceasta isi desfasoard
activitatea.

(3) In sensul prevederilor alin. (1) lit. a) si alin. (2), A.S.F. ia in
considerare dispozitiile Legii nr. 126/2018 si ale reglementirilor A.S.F. emise
in aplicarea acesteia referitoare la segregarea fondurilor clientilor detinute de
o S.S.LF.

(4) In sensul prevederilor alin. (1) lit. a), S.S.LF. ia in considerare
detinerea unei asiguridri de raspundere civila profesionali ca instrument eficace
in administrarea riscurilor.

(5) In sensul prevederilor alin. (1) lit. ¢), sursele semnificative ale
riscului pentru S.S.LF. includ, dacd acest lucru este relevant, modificéri
semnificative ale valorii contabile a activelor, inclusiv a creantelor asupra
agentilor delegati, intrarea in dificultate a clientilor sau a contrapirtilor, pozitii
in instrumente financiare, monede straine si marfuri si obligatii fata de sisteme
de pensii cu prestatii predefinite.

Art. 35. — (1) S.S.IF. acorda atentia cuvenitd oricdrui impact
semnificativ asupra fondurilor proprii in cazul in care astfel de riscuri nu sunt
reflectate iIn mod corespunzitor de cerintele de fonduri proprii calculate in
temeiul art. 11 din Regulamentul (UE) 2019/2033.

(2) In cazul in care S.S.LF urmeazi si intre in lichidare sau si isi
inceteze activitatea, A.S.F. solicitd S.S.LF. ca, tindnd seama de viabilitatea si
de sustenabilitatea strategiei si a modelului sau de afaceri, sd acorde atentia
cuvenitd cerintelor si resurselor necesare care sunt realiste in ceea ce priveste
calendarul si mentinerea fondurilor proprii si a resurselor lichide, pana la data
lichidarii sau a Incetérii activitatii, dupa caz.

(3) Prin exceptie de la prevederile art. 28 si 29, dispozitiile art. 34
alin. (1) lit. a), ¢) s1 d) se aplica S.S.1.F. care indeplinesc conditiile pentru a se
califica drept firme de investitii mici si neinterconectate prevazute la art. 12
alin. (1) din Regulamentul (UE) 2019/2033.
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Art. 36. — (1) La stabilirea si aplicarea politicii sale de remunerare
pentru membrii conducerii superioare, personalul cu competente pentru
asumarea de riscuri, personalul care detine functii de control, precum si pentru
orice angajat care beneficiaza de o remuneratie totald cel putin egala cu cea
mai micd remuneratie primitd de catre membrii conducerii superioare sau de
personalul cu competente pentru asumarea de riscuri a céarui activitate
profesionald are un impact semnificativ asupra profilului de risc al S.S.I.F. sau
al activelor pe care le administreazi, S.S.I.F. respecta urmétoarele principii:

a) politica de remunerare este documentatd clar si este proportionala
cu dimensiunea, organizarea internd si natura, precum si cu sfera si
complexitatea activitatilor S.S.LF.;

b) politica de remunerare este neutrd din punctul de vedere al genului;

c) politica de remunerare este coerentd cu o administrare adecvati si
eficace a riscurilor si promoveazi o astfel de administrare;

d) politica de remunerare este conforma cu strategia si obiectivele de
afaceri ale S.S.IF. si ia in considerare efectele pe termen lung ale deciziilor de
investitii luate;

e) politica de remunerare include masuri cu scopul de a evita
conflictele de interese, incurajeaza comportamentul responsabil in afaceri si
promoveaza constientizarea riscurilor si asumarea prudenti a riscurilor;

f) organul de conducere in functia sa de supraveghere al S.S.L.F.
adoptd si revizuieste periodic politica de remunerare si isi asumai
responsabilitatea generald pentru supravegherea punerii in aplicare a acestei |
politici;

g) punerea in aplicare a politicii de remunerare face obiectul unei
evaludri interne centrale si independente, efectuati de citre functiile de control
cel putin o data pe an;

h) membrii personalului care detin functii de control sunt
independenti de unititile operationale pe care le supravegheazi, detin
autoritatea corespunzatoare si sunt remunerati in functie de realizarea
obiectivelor legate de functiile lor, indiferent de performantele sectoarelor
operationale pe care le controleazi;

1) remunerarea coordonatorilor functiilor de administrare a riscurilor
si de conformitate este supravegheata direct de citre comitetul de remunerare
prevazut la art. 40 sau, in cazul in care nu a fost instituit un astfel de comitet,
de catre organul de conducere in functia sa de supraveghere;

j) politica de remunerare, care tine cont de normele nationale de
stabilire a salariilor, face o distinctie clard intre criteriile aplicate pentru
stabilirea urméatoarelor elemente:

(1) remuneratia fixa de baza, care reflecta in primul rdnd experienta
profesionald relevantd si responsabilitatea organizationald, astfel cum sunt
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prevazute in fisa postului unui angajat, ca parte a termenilor de angajare a
acestuia;

(ii) remuneratia variabila, care reflecti performantele sustenabile
si adaptate la risc ale unui angajat, precum si performantele care depasesc fisa
postului angajatului respectiv;

k) componenta fixa reprezintd o proportie suficient de mare din
remuneratia totald, astfel incat sd permitd aplicarea unei politici complet
flexibile privind componentele de remuneratie variabila, care sa includa
posibilitatea de a nu pléti nicio component3 de remuneratie variabila.

_ (2) In sensul prevederilor alin. (1) lit. k), S.S.LF. stabileste raporturile
adecvate intre componenta variabild si componenta fixa a remuneratiei totale
in politica sa de remunerare, tinand seama de activitatile economice ale S.S.L.F.
si de riscurile asociate, precum si de impactul diferitelor categorii de personal
prevazute la alin. (1) asupra profilului de risc al S.S.I.F.

(3) S.S.IF. stabileste si aplica principiile prevazute la alin. (1) intr-
un mod care si fie adecvat in raport cu dimensiunea si organizarea interna,
precum §i cu natura, sfera si complexitatea activitatii S.S.1.F.

Art. 37. — In cazul in care S.S.I.F. beneficiazi de sprijin financiar
public extraordinar, astfel cum este definit la art. 2 alin. (1) pct. 16 din Legea
nr. 312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor
de investitii, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative
in domeniul financiar, cu modificdrile si completarile ulterioare, denumita in
continuare Legea nr. 312/20135:

a) S.S.LF. respectivd nu pliteste nicio remuneratie variabila
membrilor organului de conducere;

b) in cazul in care remuneratia variabild plétité personalului, altul
decit membrii organului de conducere, ar fi incompatibild cu mentinerea de
catre S.S.L.F. a unei baze de capital solide si cu iesirea in timp util a acesteia
de sub sprijinul financiar public extraordinar, remuneratia variabild se
limiteaz3 la o parte din veniturile nete.

Art. 38. — (1) Orice remuneratie variabild acordata si platita de catre
S.S.LF. categoriilor de personal prevdzute la art. 36 alin. (1) indeplineste
cumulativ urmatoarele cerinte in aceleasi conditii ca cele prevazute la art. 36
alin. (3): .
a) in cazul In care remuneratia variabild este legata de performante,
valoarea totald a remuneratiei variabile se bazeazd pe o evaluare combinati a
performantei individuale, a performantei unititii operationale in-cauza si a
rezultatelor globale ale S.S.L.F.;

b) la evaluarea performantei individuale sunt luate in considerare atat
criterii financiare, cat si criterii nefinanciare;



20

¢) evaluarea performantei prevazute la lit. a) se bazeaza pe o perioada
multianuald, tindnd seama de ciclul economic al S.S.I.F. si de riscurile
specifice activitatii acesteia;

d) remuneratia variabild nu afecteazi capacitatea S.S.I.F. de a amgura
o bazi de capital solida;

) nu este permisa remuneratia variabila garantata cu exceptia celei
acordate pentru personalul nou-angajat, numai pentru primul an de angajare si
in cazul in care S.S.I.F. are o baza solida de capital;

f) plitile aferente incetdrii anticipate a unui contract de munca
reflectd performantele obtinute in timp de catre persoana in cauzid si nu
recompenseazd incapacitatea sau abaterile profesionale;

g) pachetele salariale care sunt legate de compensarea sau preluarea
drepturilor cuvenite in temeiul -contractelor incheiate pentru perioade de
angajare precedente sunt aliniate la interesele pe termen lung ale S.S.I.F.;

h) masurarea performantelor utilizatd ca bazd pentru a calcula
ansamblurile de componente variabile ale remuneratiei trebuie si tind seama
de toate tipurile de riscuri actuale si viitoare, precum si de costul capitalului si
al lichiditatii impuse in conformitate cu prevederile Regulamentulul (UE)
2019/2033;

i) alocarea componentelor variabile ale remuneratiei in cadrul
S.S.LF. tine seama de toate tipurile de riscuri actuale si viitoare;

J) cel putin 50% din remuneratia variabild trebuie sa fie reprezentata
de oricare dintre urmétoarele instrumente:

(1) actiuni;
(i) instrumente legate de actiuni;
(ii1) instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar sau
instrumente de fonduri proprit de nivel 2 sau alte instrumente care pot fi
“convertite integral in instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazi sau a
caror valoare poate fi redusa si care reflectd in mod adecvat calitatea creditului
S.S.LF. in conditii de continuitate a activitatii;
(iv) instrumente farda numerar care reflectd instrumentele
portofoliilor administrate;

k) prin exceptie de la prevederile lit. j), in cazul in care S.S.I.F. nu
emite niciunul dintre instrumentele previzute la litera respectiva, A.S.F. poate
aproba utilizarea unor mecanisme alternative care indeplinesc aceleasi
obiective;

1) cel putin 40% din remuneratia variabila este reportata pe o perioada
cuprinsd intre 3 si 5 ani, dupd caz, in functie de ciclul economic al S.S.I.F., de
natura activititii acesteia, de riscurile aferente acesteia si de activitatile
persoanei in cauzd, cu exceptia cazului in care valoarea remuneratiei variabile
este deosebit de ridicatd, situatie in care proportia remuneratiei variabile care
trebuie reportata este de cel putin 60%;
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m) remuneratia variabila este redusa cu pana la 100% in cazul in care
performanta financiard a S.S.I.F. este slaba sau negativ4, inclusiv prin aplicarea
mecanismelor de tip malus sau de recuperare (clawback) care fac obiectul
criteriilor stabilite de S.S.LF. vizénd in special situatiile in care persoana in
cauza:

(i) a desfasurat sau a participat la desfasurarea in mod
necorepunzator a unei activitdti care a avut ca rezultat pierderi semnificative
pentru S.S.I.F.;

(11) este consideratd ca nemaundeplmmd cerintele de competentd
profesionald si probitate moral3; _

n) beneficiile discretionare de tipul pensiilor sunt aliniate la strategia

de afaceri, obiectivele, valorile si interesele pe termen lung ale S.S.LF.
' (2) In sensul prevederllor alin. (1):

a) persoanele prevazute la art. 36 alin. (1) nu utlhzeaza strategii de
acoperire personald sau asigurari legate de remuneratie si de raspundere pentru
a submina principiile prevazute la alin. (1);

b) remuneratia variabila nu este platitd prin vehicule sau metode
financiare care favorizeaza nerespectarea prevederilor prezentei legi sau ale
Regulamentului (UE) 2019/2033.

(3) In sensul prevederilor alin. (1) lit. ), instrumentele previzute la
litera respectiva fac obiectul unei politici de conservare adecvate concepute in
asa fel incat s alinieze stimulentele oferite persoanelor la interesele pe termen
lung ale S.S.LF., precum si ale creditorilor si clientilor acesteia.

(4) AS.F. poate impune restrictii cu privire la tipul si la
caracteristicile instrumentelor prevazute la alin. (1) lit. j) sau poate interzice

-utilizarea anumitor instrumente pentru remuneratia variabila.

(5) In sensul prevederilor alin. (1) lit. 1), remuneratia variabila
reportatd nu se dobandeste mai rapid decat pe o baza proportionala.

(6) In sensul prevederilor alin. (1) lit. n), in cazul in care raporturile
contractuale ale unui angajat cu S.S.LF. inceteaza inainte ca acesta si
implineascd varsta de pensionare, beneficiile discretionare de tipul pensiilor
definite potrivit art. 4 alin. (1) pct. 73 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se
retin de catre S.S.LF. timp de 5 ani sub forma instrumentelor prevazute la alin. (1)
lit. j).

(7) Atunci cand un angajat ajunge la vérsta de pensionare si se
pensioneaza, beneficiile discretionare de tipul pensiilor sunt platite angajatului
in cauzi sub forma instrumentelor previzute la alin. (1) lit. j), sub rezerva
respectdrii unei perioade de retinere de 5 ani.

Art. 39. — Prevederile art. 38 alin. (1) lit. j) si 1) i ale art. 38 alin. (6)
s1 (7) nu se aplica:



22

a) unei S.S.L.F. ale cérei active bilantiere si extrabilantiere au in
medie o valoare mai mici sau egald cu echivalentul in lei al sumei de 100 de
milioane euro in perioada de 4 ani imediat anterioard unui exercitiu financiar
dat; .

b) unei persoane a cirei remuneratie variabild anuald nu depaseste
echivalentul in lei al sumei de 50.000 euro si nu reprezinta mai mult de un sfert
din remuneratia anuald totala a persoanei respective.

Art. 40. — (1) S.S.ILF. care nu indeplinesc criteriile previzute la
art. 39 lit. a) instituie un comitet de remunerare.

(2) Comitetul de remunerare previzut la alin. (1) este echilibrat din -
perspectiva genului si exercitd o judecati competentd si independentd cu
privire la politicile si practicile de remunerare si la stimulentele: create in
vederea administrarii riscurilor, a capitalului si a lichiditatii.

(3) Comitetul de remunerare poate fi instituit la nivel de grup.

(4) Comitetul de remunerare raspunde de elaborarea deciziilor
privind remunerarea, inclusiv a deciziilor care au implicatii asupra riscurilor si
asupra gestiondrii riscurilor S.S.LF. in cauzi si care trebuie luate de organul de
conducere. ,

(5) Presedintele si membrii comitetului de remunerare sunt membri
ai organului de conducere care nu detin functii executive in cadrul S.S.IF. in
cauza.

(6) La elaborarea deciziilor prevazute la alin. (4), comitetul de
remunerare tine seama de interesul public si de interesele pe termen lung ale
actionarilor, investitorilor si ale altor parti interesate ale S.S.I.F.

Art.41.—(1) A.S.F. colecteaza informatiile publicate in conformitate
cu art. 51 primul paragraf lit. ¢) si d) din Regulamentul (UE) 2019/2033,
precum si informatiile furnizate de S.S.ILF. cu privire la diferenta de
remunerare intre femei si barbati si utilizeazd aceste informatii pentru a
compara tendintele si practicile de remunerare. _

(2) A.S.F. transmite informatiile prevazute la alin. (1) citre ABE.

Art. 42. — (1) S.S.LLF. comunica A.S.F. numarul persoanelor fizice
din cadrul S.S.I.F. a cdror remuneratie este mai mare sau egali cu echivalentul
in lei al sumei de 1 milion euro pentru fiecare exercitiu financiar, defalcate pe
intervale valorice de echivalentul in lei al sumei de 1 milion euro, inclusiv
responsabilititile de serviciu, sectorul operational in cauza, precum si
principalele elemente ale salariului, primele, indemnizatiile pe termen lung si
contributia la pensie.
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(2) S.S.IF. transmite A.S.F.,, la cerere, cifrele reprezentand
remuneratia totala a fiecdrui membru al organului de conducere sau al
conducerii superioare.

Art. 43. — A.SF. transmite informatiile previzute la art. 42 catre
ABE.

SECTIUNEA a 3-a
Procesul de supraveghere si evaluare realizat de A.S.F.

Art. 44. — (1) A.S.F. analizeaza, In misura in care este relevant si
necesar sl tindnd seama de dimensiunea, profilul de risc si modelul de afaceri
ale S.S.L.F., dispozitiile, strategiile, procesele si mecanismele puse in aplicare
de S.S.LF. pentru a se conforma prevederilor prezentei legi si ale .
Regulamentului (UE) 2019/2033 si evalueaza urmatoarele elemente, dupé caz
si dacd este relevant, pentru a asigura gestionarea si acoperirea adecvata a
riscurilor S.S.ILF.

a) riscurile prevazute la art. 34;

b) distribuirea geografica a expunerilor S.S.1.F.;

¢) modelul de afaceri al S.S.L.F.;

d) evaluarea riscului sistemic, tinind seama de identificarea si
masurarea riscului sistemic in conformitate cu art. 23 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010 sau de recomandarile CERS;

e) riscurile pentru securitatea retelelor si a sistemelor informatice ale
S.S.LF., pentru a asigura confidentialitatea, integritatea si disponibilitatea
proceselor, datelor si activelor acesteia,

f) expunerea S.S.LF. la riscul de rati a dobanzii rezultat din activititi
din afara portofoliului de tranzactionare;

g) mecanismele de guvernanta ale S.S.LF. si capacrtatea membrilor
organului de conducere de a-si exercita atributiile.

(2) In sensul alin. (1), daca S.S.LF. detine o asigurare de riaspundere
civild profesionald, A.S.F. ia in considerare acest lucru, in realizarea evaludrii-
* prevazute la alin. (1).

Art. 45. - (1) A.S.F. stabileste frecventa si gradul de detaliere al
. analizei si evaludrii prevazute la art. 44 alin. (1) tindnd seama de dimensiunea,
natura, amploarea i complexitatea activititilor desfasurate de S.S.I.F. in cauza
si, dupd caz, de importanta sistemicd a acesteia, precum si de principiul
proportionalitatii. |

(2) A.S.F. decide, de la caz la caz, dacd si in ce forma se efectueaza
analiza si evaluarea cu privire la S.S.LF. care indeplinesc conditiile pentru a se
califica drept firme de investitii mici $i neinterconectate prevazute la art. 12
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alin. (1) din Regulamentul (UE) 2019/2033, numai in cazul in care considera..
necesar, avand in vedere dimensiunea, natura, amploarea si complexitatea
activitatilor S.S.LF. respective.

(3) In sensul prevederilor alin. (1), se aplica dispozitiile art. 56 din
Legeanr. 126/2018 si prevederile Regulamentului A.S.F./B.N.R. nr. 10/4/2018
privind protejarea instrumentelor financiare si a fondurilor care apartin
clientilor, obligatiile de guvernantd a produsului si normele aplicabile la
acordarea sau primirea de onorarii, comisioane sau alte tipuri de beneficii
pecuniare sau nepecuniare, cu modificarile si completarile ulterioare, care
reglementeazd segregarea aplicabilad fondurilor clientilor detinute de S.S.LF.

(4) La efectuarea analizei si evaludrii prevazute la art. 44 alin. (1) lit.
g), A.S.F. are acces la ordinile de zi, procesele-verbale si documentele
justificative ale reuniunilor organului de conducere si ale comitetelor acestuia,
precum si la rezultatele evaludrii interne sau externe a performantelor
organului de conducere.

Art. 46. — (1) A.S.F. analizeazi in mod regulat si cel putin o dati la
trei ani respectarea de citre S.S.LF. a cerintelor privind autorizarea utilizarii
modelelor interne, astfel cum este prevézut la art. 22 din Regulamentul (UE)
2019/2033.

(2) In sensul prevederilor alin. (1), A.S.F. are in vedere, in special,
modificdrile activitdtii S.S.LLF. si punerea in aplicare a modelelor interne
respective in cazul produselor noi si analizeazi si evalueazi daci S.S.LF.
utilizeaza tehnici si practici corect elaborate si actualizate in ceea ce priveste
modelele interne respective.

(3) A.SF. se asigurd ca deficientele semnificative identificate de
modelele interne ale S.S.ILF. in ceea ce priveste acoperirea riscurilor sunt
corectate sau ia masuri pentru atenuarea consecintelor acestor deficiente,
inclusiv prin impunerea unor majordri de capital sau a unor factori de
multiplicare mai ridicati. :

(4) In cazul in care, pentru modelele interne de calculare a riscului
pentru piatd, sunt evidentiate depasiri numeroase, astfel cum sunt previzute la
art. 366 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, care indica faptul cid modelele
interne nu sunt sau nu mai sunt suficient de precise, A.S.F. revoca autorizarea
utilizarii modelelor interne sau impune méasuri adecvate pentru a se asigura ci
modelele interne sunt imbunitétite cu promptitudine intr-un interval de timp
determinat, comunicat de A.S.F.

(5) In scopul analizei previzute la alin. (1), A.S.F. tine seama de
analizele si ghidurile elaborate de ABE referitoare la criteriile de referinta
privind modul in care firmele de investitii trebuie sa utilizeze modelele interne,
precum si modul in care respectivele modele interne trebuie sd se aplice in
cazul unor riscuri sau expuneri similare.
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Art. 47. — (1) In situatia in care o S.S.LF. careia i s-a acordat
autorizarea de a utiliza modele interne nu mai indeplineste cerintele pentru
aplicarea modelelor interne respective, A.S.F. solicita S.S.LF. fie si
demonstreze cd efectul neindeplinirii cerintelor in cauza este nesemnificativ,
fie sa prezinte un plan si un termen pentru asigurarea conformirii cu aceste
cerinte.

(2) In situatia in care A.S.F. identifica riscul ca planul previzut la
alin. (1) s& nu aiba drept rezultat conformarea deplind sau termenul pentru
asigurarea conformarii nu este realist, A.S.F. solicitd S.S.I.F. imbunititirea
planului prezentat. ,

(3) In situatia in care A.S.F. identifica riscul ca S.S.LF. si nu se
conformeze pani la termenul previzut sau nu a demonstrat in mod satisfacitor
cd efectul neconformairii este nesemnificativ, A.S.F. revocd autorizarea
utilizarii modelelor interne sau limiteaza aceastd autorizare la domeniile de
activitate conforme sau la domeniile de activitate in care conformarea poate fi
asigurata intr-un termen corespunzator.

SECTIUNEA a 4-a
Masuri si competente de supraveghere

Art. 48. — AS.F. impune S.S.LF. sa intreprindi, intr-un stadiu
incipient, masurile necesare pentru a remedia deficientele in cazul in care
acestea se afla in urmatoarele situatii:

a) S.S.LF. nu indeplineste cerintele prezentei legi sau ale
Regulamentului (UE) 2019/2033;

b) A.S.F. detine dovezi potrivit cirora este probabil ca S.S.L.F. sa
incalce prevederile prezentei legi sau ale Regulamentului (UE) 2019/2033 in
urmétoarele 12 luni.

Art. 49. — (1) A.S.F. dispune de competentele de supraveghere
necesare pentru a interveni in exercitarea functiilor sale in activitatea S.S.LF.
intr-un mod eficace si proportional.

2) In sensul prevederilor art. 44, 45, 47 i 48 si in vederea aplicarii
Regulamentului (UE) 2019/2033, A.S.F. dispune de urmatoarele competente:

a) de a impune S.S.LF. si dispuna de fonduri proprii, la un nivel mai
ridicat fata de cerintele stabilite la art. 11 din Regulamentul (UE) 2019/2033,
in conditiile prevazute la art. 50 — 52 din prezenta lege, sau s& ajusteze
fondurile proprii si activele lichide necesare in cazul unei modificari
semnificative a activitatii economice a S.S.LF. respective;

b) de a impune cerinte de lichiditate specifice in conformitate cu
prevederile art. 54;
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¢c) de a impune consolidarea dispozitiilor, a proceselor, a
mecanismelor si a strategiilor puse in aplicare de S.S.ILF. in conformitate cu
dispozitiile art. 26, 27 si 30;

d) de a impune S.S.LF. sa prezinte, in termen de un an, un plan pentru
revenirea la respectarea cerintelor de supraveghere prevazute in prezenta lege
si in Regulamentul (UE) 2019/2033, de a stabili un termen-limitd pentru
punerea in aplicare a planului respectiv si de a solicita imbunétitirea planului
respectiv in ceea ce priveste domeniul de aplicare si termenul-limita;

e) de a impune S.S.1.F. sa aplice o anumita politicd de constituire de
provizioane sau un anumit tratament al activelor din perspectiva cerintelor de
fonduri proprii; .

f) de a restrdnge sau a limita activitatile, operatiunile sau reteaua
S.S.LF. ori de a solicita cesiunea activitatilor care prezintd riscuri excesive
pentru soliditatea financiara a unei S.S.LF.;

g) de a impune reducerea riscului inerent activitétilor, produselor si
sistemelor S.S.1.F., inclusiv a celui inerent activitatilor externalizate; |

h) de a impune S.S.I.F. limitarea remuneratiei variabile la un anumit
procent din veniturile nete atunci cdnd remuneratia respectivi nu este in
concordantd cu mentinerea unei baze de capital solide;

1) de a impune S.S.LF. utilizarea profiturilor lor nete pentru a-si
consolida fondurile proprii;

]) de a restrictiona sau a interzice distribuirile sau platile sub forma
de dobdnzi ale unei S.S.LF. cdtre actionari, asociati sau detindtori de”
instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar, atunci cand restrictia sau
interdictia respectivd nu constituie un eveniment de nerambursare pentru
S.S.LF.;

k) de a impune cerinte de raportare suplimentare sau cerinte de
raportare mai frecventd, in plus fatd de cele enuntate in prezenta lege si in
Regulamentul (UE) 2019/2033, inclusiv raportarea privind situatia
capitalurilor si a pozitiilor de lichiditate;

1) de a solicita publicarea de informatii suplimentare;

m) de a solicita S.S.LF. sd reducd riscurile pentru securitatea retelelor
si a sistemelor informatice ale S.S.LF., pentru a asigura confidentialitatea,
integritatea si disponibilitatea proceselor, a datelor si a activelor acestora.

(3) In sensul alin. (2) lit. k), A.S.F. poate impune S.S.LF. cerinte de.
raportare suplimentare sau cerinte de raportare mai frecventd numai daca
informatiile care trebuie raportate nu sunt duplicate si daci se indeplineste una
dintre conditiile urmatoare:

a) se aplicd unul dintre cazurile prevazute la art. 48 lit. a) si b);

b) A.S.F. considera ca este necesar s stranga dovezile prevazute la
art. 48 lit. b);
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c¢) informatiile suplimentare sunt necesare in scopul procesului de
analiza de supraveghere si evaluare prevazut la art. 44 si 45.

(4) Informatiile sunt considerate duplicate atunci cand A.S.F. dispune
deja de informatii identice sau de informatii care sunt in mare méasura identice
sau cand aceste informatii pot fi produse de cétre A.S.F. ori pot fi obtinute de
catre A.S.F. prin alte mijloace decét printr-o cerinta de raportare a informatiilor
respective de catre S.S.LF.

(5) A.S.F. nu solicitd informatii suplimentare in cazul in care
informatiile respective se afla la dispozitia A.S.F. intr-un format sau la un nivel
de granularitate diferit fatd de informatiile suplimentare care trebuie raportate,
iar formatul sau nivelul de granularitate diferit nu impiedici A.S.F. s produca
informatii care sunt in mare masura similare.

Art. 50. — (1) A.S.F. impune cerinta de fonduri proprii suplimentare
prevazuta la art. 49 alin. (2) lit. a) numai in cazul in care, pe baza analizelor
efectuate in conformitate cu art. 44 — 47, constati c¢i o S.S.I.F. se afld in una
dintre urmétoarele situatii:

a) S.S.LF. este expusd la riscuri sau la elemente de risc sau prezinta
riscuri pentru altii, care sunt semnificative si nu sunt acoperite sau nu sunt
acoperite in mod suficient de cerinta de fonduri proprii, in special de cerintele
calculate pe baza factorilor K, previzute in partea a treia sau a patra din
Regulamentul (UE) 2019/2033;

~b) S.S.LF. nu indeplineste cerintele prevazute la art. 26, 27 si 30 si
este putin probabil ca alte masuri de supraveghere sa imbunatateasca suficient
practicile, procesele, mecanismele si strategiile intr-un termen adecvat;

c) ajustarile referitoare la evaluarea prudentd a portofoliului de
tranzactionare sunt insuficiente pentru a permite S.S.L.F. sa 1si vanda sau sa isi
acopere pozitiile intr-un termen scurt fara a suporta pierderi semnificative in
conditii normale de piata;

d) analiza efectuatd in conformitate cu art. 46 si 47 aratd ci
nerespectarea cerintelor pentru aplicarea modelelor interne autorizate va avea
probabil ca rezultat niveluri necorespunzatoare de capital;

e) S.S.LF. nu reuseste, in mod repetat, sa stabileascéd sau sd mentina
un nivel adecvat de fonduri proprii suplimentare, potrivit prevederilor art. 53.

(2) In sensul alin. (1) lit. a), se considera ca riscurile sau elementele
de risc nu sunt acoperite sau nu sunt acoperite in mod suficient de cerintele de
fonduri proprii previdzute in partile a treia si a patra din Regulamentul (UE)
2019/2033 numai atunci cand cuantumurile, tipurile si repartizarea capitalului
considerate adecvate de cidtre A.S.F. in urma analizei de supraveghere a
evaluarii desfasurate de S.S.LF. in conformitate cu art. 26 alin. (1) din prezenta
lege sunt mai mari decét cerinta de fonduri proprii pentru S.S.I.F. prevazuta in
partea a treia sau a patra din Regulamentul (UE) 2019/2033.
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(3) In sensul alin. (2), capitalul considerat a fi adecvat poate include
riscuri sau elemente de risc care sunt excluse in mod explicit de la cerinta de
fonduri proprii prevazuta in partea a treia sau a patra din Regulamentul (UE)
2019/2033.

(4) A.SF. stabileste nivelul fondurilor proprii suplimentare impus
potrivit art. 49 alin. (2) lit. a) ca fiind diferenta dintre capitalul considerat
adecvat conform prevederilor alin. (2) si (3) si cerinta de fonduri proprii
prevazuta in partea a treia sau a patra din Regulamentul (UE) 2019/2033.

(5) A.S.F. impune S.S.L.F. sd indeplineasca cerinta de fonduri proprii
suplimentare previzuti la art. 49 alin. (2) lit. a) cu fonduri proprii, sub rezerva
urmatoarelor conditii:

a) cel putin trei sferturi din cerinta de fonduri proprii suplimentare
trebuie indeplinita cu fonduri proprii de nivel 1;

b) cel putin trei sferturi din fondurile proprii de nivel 1 trebuie si fie
constituite din fonduri proprii de nivel 1 de bazi;

c) aceste fonduri proprii nu se utilizeaza pentru a indeplini vreuna
dintre cerintele de fonduri proprii stabilite la art. 11 alin. (1) lit. a) — ¢) din
Regulamentul (UE) 2019/2033.

Art. 51. - (1) A.S.F. motiveaza in scris decizia de a impune o cerintd
de fonduri proprii suplimentare, astfel cum este prevazuti la art. 49 alin. (2) lit. a),
prin descrierea clara a evaludrii complete a elementelor prevazute la art. 50.

(2) Descrierea evaluarii previzute la alin. (1) include, in cazul
prevazut la art. 50 alin. (1) lit. d), o expunere explicitd a motivelor pentru care
nivelul de capital stabilit in conformitate cu art. 53 alin. (1) nu mai este
considerat suficient.

Art. 52. — A.S.F. poate impune S.S.I.F. care indeplinesc conditiile
pentru a se califica drept firme de investitii mici si neinterconectate, previzute
la art. 12 alin.(1) din Regulamentul (UE) 2019/2033, o cerintid de fonduri
proprii suplimentare, in conformitate cu prevederile art. 50 si 51 si cu
reglementirile europene emise in baza art. 40 alin. (6) din Directiva (UE)
2019/2034, pe baza unei evaluari de la caz la caz si in cazul in care A.S.F.
considera ca acest lucru este justificat.

Art. 53. — (1) Tindnd seama de principiul proportionalitatii si in
functie de dimensiunea, importanta sistemici, natura, amploarea si
complexitatea activitatilor S.S.ILF. care nu indeplinesc conditiile pentru a se
califica drept firme de investitii mici si neinterconectate prevazute la art. 12
alin. (1) din Regulamentul (UE) 2019/2033, A.S.F. poate solicita acestor
S.S.LF. sa dispuna de niveluri de fonduri proprii care, in temeiul art. 26 si 27,
sunt in suficientd masura mai ridicate decét cerintele stabilite in Partea a treia
din Regulamentul (UE) 2019/2033 si in prezenta lege, inclusiv cerintele de
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fonduri proprii suplimentare prevazute la art. 49 alin. (2) lit. a), pentru a se
asigura ci fluctuatiile economice ciclice nu conduc la o incalcare a acestor
cerinte si nu ameninti capacitatea S.S.LF. de a 1s1 lichida si inceta activitatea
intr-un mod ordonat.

- (2) A.SF. analizeaza, daci este cazul, nivelul de fonduri proprii
stabilit de fiecare S.S.L.F. care nu indeplineste conditiile pentru a se califica
drept firma de investitii mica si neinterconectata previzute la art. 12 alin. (1)
din Regulamentul (UE) 2019/2033, in conformitate cu alin. (1) si, dupi caz,
comunici S.S.I.F. in cauzi concluziile acestei analize, inclusiv eventualele
asteptari legate de ajustarea nivelului de fonduri proprii stabilit in conformitate
cu alin. (1).

(3) A.S.F. stabileste termenul pand la care S.S.I.F. trebuie si
finalizeze ajustarea nivelului de fonduri proprii potrivit prevederilor alin. (2).

Art. 54. — (1) ASF. impune cerintele de lichiditate specifice
prevazute la art. 49 alin. (2) lit. b) numai in cazul in care, pe baza analizelor
efectuate in conformitate cu art. 44 — 47, concluzioneazi ci o S.S.LF. care nu
indeplineste conditiile pentru a se califica drept firmd de investitii mica si
neinterconectatd, prevazute la art. 12 alin. (1) din Regulamentul (UE)
2019/2033 sau care indeplineste aceste conditii, dar nu a fost scutitd de la
indeplinirea cerintei de lichiditate in conformitate cu art. 43 alin. (1) din
Regulamentul (UE) 2019/2033, se afld in una dintre urmétoarele situatii:

a) S.S.LF. este expusa la riscul de lichiditate sau la elemente de risc
de lichiditate care sunt semnificative si nu sunt acoperite sau nu sunt acoperite
in mod suficient de cerinta de lichiditate prevazutd in partea a cincea din
Regulamentul (UE) 2019/2033;

b) S.S.LF. nu indeplineste cerintele prevazute la art. 26, 27 si 30 si
este putin probabil ca practicile procesele, mecanismele si strategiile sa fie
imbunatitite suficient si intr-un termen adecvat prin alte masuri administrative.

(2) In sensul alin. (1) lit. a), se considers c4 riscul de lichiditate sau
elementele de risc de lichiditate nu sunt acoperite sau nu sunt acoperite in mod
suficient de cerinta de lichiditate previzuti in Partea a cincea din Regulamentul
(UE) 2019/2033 numai atunci cidnd cuantumurile si tipurile de lichiditate
considerate adecvate de catre A.S.F. in urma analizei de supraveghere a
evaludrii desfasurate de S.S.I.LF. in conformitate cu art. 26 alin. (1) sunt mai
mari decét cerinta de lichiditate pentru S.S.LF., previzuta in partea a cincea
din Regulamentul (UE) 2019/2033.

(3) A.S.F. stabileste nivelul de lichiditate specific impus in temeiul
art. 49 alin. (2) lit. k) ca fiind diferenta dintre lichiditatea considerata adecvata
in temerul alin. (2) si cerinta de lichiditate prevazuta in partea a cincea din
Regulamentul (UE) 2019/2033.
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(4) A.SF. impune S.S.I.F. si indeplineascd cerintele specifice
privind lichidititile prevazute la art. 49 alin. (2) lit. k) cu activele lichide astfel
cum se prevede la art. 43 din Regulamentul (UE) 2019/2033.

(5) A.S.F. motiveazd in scris decizia de a impune o cerintd de
lichiditate specificd, astfel cum este prevazuta la art. 49 alin. (2) lit. k), prin
descrierea clara a evaluarii complete a elementelor prevazute la alin. (1) — (3).

Art. 55. — A.S.F., In calitate de autoritate competenta si autoritate de
rezolutie, asigura notificarea din partea structurii care indeplineste obligatiile
ce revin A.S.F. in calitate de autoritate competentd citre structura care
indeplineste obligatiile ce revin A.S.F. In calitate de autoritate de rezolutie in
legétura cu orice cerintd de fonduri proprii suplimentare impusa potrivit art. 49
alin. (2) lit. a) pentru o S.S.LF. care intra in domeniul de aplicare al Legii nr.
312/2015 si cu privire la eventualele asteptari legate de ajustarea previazuta la
art. 53 alin. (2) in ceea ce priveste respectiva S.S.LF.

Art. 56. — A.S.F. are competenta de a:

a) solicita S.S.LF. care nu indeplinesc conditiile pentru a se califica
drept firme de investitii mici si neinterconectate previzute la art. 12 alin. (1)
din Regulamentul (UE) 2019/2033 si S.S.L.F. prevazute la art. 46 alin. (2) din
Regulamentul (UE) 2019/2033 sa publice informatiile prevazute la art. 46 din
Regulamentul (UE) 2019/2033 de mai multe ori pe an si de a stabili termene
pentru aceasta publicare; _

b) solicita S.S.L.F. care nu indeplinesc conditiile pentru a se califica
drept firme de investitii mici si neinterconectate prevazute la art. 12 alin. (1)
din Regulamentul (UE) 2019/2033 si S.S.L.F. prevazute la art. 46 alin. (2) din
Regulamentul (UE) 2019/2033 sa utilizeze mijloace st spatii de informare
specifice, in special site-urile de internet ale S.S.L.F., pentru publicarea
informatiilor, altele decét situatiile financiare;

c) solicita societdtilor-mama sa publice anual, fie integral, fie prin
trimiteri la informatii echivalente, o descriere a formei juridice, precum i a
guvernantei si a structurii organizatorice a grupului de firme de investitii, in
conformitate cu prevederile art. 30 alin. (1) si (2) si cu dispozitiile art. 34
lit. a) — ¢), art. 35 si 36 din Legea nr. 126/2018.
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CAPITOLUL III
Supravegherea grupurilor de firme de investitii

SECTIUNEA 1
Supravegherea grupurilor de firme de investitii pe baza consolidati
si supravegherea conformdrii cu testul capitalului la nivel de grup

Art. 57. — Supravegherea pe bazi consolidatd sau supravegherea
conformarii cu testul capitalului la nivel de grup se exercita de cétre A.S.F. in
urmatoarele situatii:

a) in situatia in care o S.S.LF. detine calitatea de firma de investitii-
mama din Uniune care conduce un grup de firme de investitii;

b) in situatia 1n care societatea-mama a unei S.S.I.F. este o societate
'de investitii holding-mama din Uniune sau o societate financiara holdmg
mixtd-mama din Uniune;

¢) in situatia in care doud sau mai multe firme de investitii autorizate
in doud sau mai multe state membre au aceeasi societate de investitii holding-
mama din Uniune sau aceeasi societate financiard holding mixtd-mama din
Uniune, cu conditia ca societatea de investitii holding sau societatea financiara
holding mixta sa fie stabilitid pe teritoriul Romaniei;

d) in cazul in care societatile-mama a doua sau mai multe firme de
investitii autorizate in doud sau mai multe state membre cuprind mai multe
societiti de investitii holding sau societiti financiare holding mixte ale caror
sedii centrale se afld in state membre diferite, inclusiv Roménia, iar in fiecare
dintre aceste state existd o firma de investitii, cu conditia ca S.S.LI.F. sa aiba cel
mai mare total al activului bilantier;

e) in situatia in care doud sau mai multe firme de investitii autorizate
in Untune au aceeasi societate de investitii holding-mama din Uniune sau
aceeasi societate financiara holding mixtd-mama din Uniune si niciuna dintre
aceste firme de investitii nu a fost autorizata in statul membru in care a fost
infiintatd societatea de investitii holding sau societatea financiard holding
mixtd, cu conditia ca S.S.LF. sd aiba cel mai mare total al activului bilantier.

Art. 58. — (1) A.S.F., impreuna cu celelalte autoritati competente,
pot, de comun acord, sd renunte la criteriile prevazute la art. 57 lit. ¢) — €) atunci
cand aplicarea acestora nu ar fi adecvata pentru o supraveghere eficace pe bazi
consolidatd sau o supraveghere eficace a conformarii cu testul capitalului la
nivel de grup, avand in vedere firmele de investitii respective si importanta
activitatilor lor in statele membre relevante, si sd desemneze o altd autoritate
competentd si efectueze supravegherea pe baza consolidata sau supravegherea
conformirii cu testul capitalului la nivel de grup.
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(2) In situatia prevazuti la alin. (1), inainte de a adopta o astfel de
decizie, A.S.F. impreuna cu celelalte autorititi competente oferd societitii de
investitii holding-mama din Uniune, societdtii financiare holding mixte-mama
din Uniune sau firmei de investitii cu cel mai mare total al activului bilantier,
dupd caz, ocazia de a-si exprima opinia cu privire la decizia pe care
intentioneaza sa o adopte.

(3) A.S.F. impreuni cu celelalte autorititi competente notifici Comisiei
Europene si ABE orice decizie adoptata potrivit prevederilor alin. (1).

Art. 59. — Atunci cénd survine o situatie de urgentd, inclusiv o
situatie astfel cum este prevazuti la art. 18 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010 sau o situatie in care se manifestd evolutii negative ale pietelor,
care ar putea pune in pericol lichiditatea pietei si stabilitatea sistemului
financiar din oricare dintre statele membre in care au fost autorizate entititi ale
unui grup de firme de investitii, A.S.F., in situatia in care este supraveghetor
al grupului, stabilit in conformitate cu art. 57 si 58, avertizeazi ABE, CERS si
autoritdtile competente relevante, ct mai curind posibil, in conformitate cu
prevederile Capitolului I Sectiunea a 2-a din prezentul Titlu, si comunica toate
informatiile esentiale pentru indeplinirea sarcinilor care le revin acestora.

Art. 60. - (1) A.S.F., in calitate de supraveghetor al grupului stabilit
potrivit prevederilor art. 57 si 58, poate, dac# este cazul, sa instituie colegii de
supraveghetori pentru a facilita indeplinirea sarcinilor prevazute in prezentul
articol si pentru a asigura coordonarea si cooperarea cu autorititile de
supraveghere relevante din tarile terte, in special in cazul in caré acest lucru
este necesar in scopul aplicarii dispozitiile art. 23 alin. (1) primul paragraf lit. ¢)
si alin. (2) din Regulamentul (UE) 2019/2033 pentru a face schimburi de
informatii relevante privind modelul de marja cu autorititile de supraveghere
ale contrapértilor centrale calificate denumite in continuare CPCC si pentru a
actualiza aceste informatii.

(2) Colegiile de supraveghetori elaboreaza un cadru care si permiti
A.S.F., in calitate de supraveghetor al grupului, ABE si celorlalte autorititi
competente sa indeplineascd urmatoarele sarcini:

a) cele prevazute la art. 59;

b) coordonarea cererilor de informatii in cazul in care acest lucru este
necesar pentru facilitarea supravegherii pe baza consolidati, in conformitate
cu prevederile art. 7 din Regulamentul (UE) 2019/2033;

¢) coordonarea cererilor de informatii, in cazul in care mai multe
autoritati competente ale firmelor de investitii care fac parte din acelasi grup
trebuie s solicite fie autoritatii competente a statului membru de origine al
unui membru compensator, fie autorititii competente a CPCC informatii
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prwmd modelul de marja si parametrii utilizati pentru calcularea cermtel de
marja a firmelor de investitii relevante;

d) schimbul de informatii intre toate autoritatlle competente si
schimbul de informatii cu ABE, in conformitate cu prevederile art. 21 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, si cu AEVMP, in conformitate cu
dispozitiile le art. 21 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010;

e) ajungerea la un acord intre autorititile competente referitor la
delegarea voluntara a sarcinilor si a responsabilitatilor, dupa caz;

f) sporirea eficientei supravegherii prin evitarea pe cat posibil a
dublarii inutile a cerintelor de supraveghere.

(3) Dupa caz, colegiile de supraveghetori pot fi instituite atunci cand
filialele unui grup de firme de investitii aflat sub conducerea unei firme de
investitii din Uniune, a unei societdti de investitii holding-mama din Uniune
sau a unei societati financiare holding mixte-mama din Uniune sunt situate
intr-o tara terta.

(4) Urmatoarele autoritati fac parte din colegiul de supraveghetori:

a) autoritdtile competente responsabile cu supravegherea filialelor
unui grup de firme de investitii aflat sub conducerea unei firme de investitii
din Uniune, a unei societatl de investitii holding-mama din Uniune sau a unei
societdti financiare holding mixte-mama din Uniune;

b) dupa caz, autoritatile de supraveghere din tari terte, sub rezerva
unor cerinte de confidentialitate care sa fie echivalente, in opinia tuturor
autoritatilor competente, cu cerintele prevazute in Capitolul I Sectiunea 2 din
prezentul titlu.

Art. 61. — (1) A.S.F., in calitate de supraveghetor al grupului stabilit
potrivit prevederilor art. 57 si 58, prezideaza reuniunile colegiului de
supraveghetori si adopta decizii.

(2) in prealabil, A.S.F. transmite tuturor membrilor colegiului de
supraveghetori toate informatiile legate de organizarea reuniunilor prevﬁzute
la alin. (1), de principalele subiecte care urmeaza sa fie dlscutate precum si de
activitatile care urmeaza sa fie examinate.,

(3) A.S.F., in calitate de supraveghetor al grupului, 1i informeaza in
timp util, pe toti membrii colegiului de supraveghetori in legiturd cu toate
deciziile adoptate in cadrul reuniunilor colegiului de supraveghetori si cu toate
actiunile intreprinse.

(4) In momentul adoptirii deciziilor, A.S.F., in calitate de
supraveghetor al grupului, tine seama de relevanta activitatii de supraveghere
care urmeaza si fie planificata sau coordonata de catre autoritatile prevazute la
art. 60 alin. (4).

(5) Colegiile de supraveghetori sunt infiintate si functioneaza in baza
unor acorduri scrise.
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(6) In cazul in care nu este de acord cu o decizie adoptati de A.S.F.,
in calitate de supraveghetor al grupului, in ceea ce priveste functionarea
colegiilor de supraveghetori, oricare dintre autoritatile competente vizate poate
sesiza ABE si 11 poate solicita asistenta in conformitate cu prevederile art. 19
din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(7) In conformitate cu dispozitiile art. 19 alin. (1) al doilea paragraf
din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, la initiativa ABE, autoritatile
competente pot beneficia de asistenta ABE in cazul unui dezacord in legaturd
cu functionarea colegiilor de supraveghetori prevazut la prezentul articol.

Art. 62. — (1) AS.F., in calitate de supraveghetor al grupului, si
autoritatile competente prevazute la art. 60 alin. (4) 1si comunica reciproc toate
informatiile relevante necesare, inclusiv:

a) identificarea structurii juridice si de guvernanti a grupului de firme
de investitii, inclusiv a structurii sale organizatorice, acoperind toate entitatile
reglementate si nereglementate, filialele nereglementate si intreprinderile-
mama, precum si a autorititilor competente ale entitatilor reglementate din
cadrul grupului de firme de investitii;

b) procedurile de colectare de informatii de la firmele de investitii
dintr-un grup de firme de investitii si de verificare a acestor informatii;

c¢) eventualele evolutii negative inregistrate de firmele de investitii
sau de alte entitéti dintr-un grup de ﬁrme de investitii, care ar putea afecta grav
firmele de investitii;

d) eventualele sanctiuni majore si masuri exceptionale luate 'de
autoritatile competente in conformitate cu dispozitiile de drept intern care
transpun in legislatia statelor membre prevederile Directivei 2019/2034/UE;

e) impunerea unei cerinte de fonduri proprii specifice in temeiul
dispozitiilor de drept intern care transpun in legislatia statelor membre
prevederile art. 39 din Directiva 2019/2034/UE.

(2) A.S.F., in calitate de supraveghetor al grupului sau in cahtate de
autoritate competenta pentru o S.S.ILF. din grup, poate sesiza ABE, in
conformitate cu dispozitiile art. 19 alin. (1) din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, atunci cand unele informatii relevante au fost comunicate in
conformitate cu prevederile alin. (1) cu intarzieri nejustificate sau atunci ciand
o cerere de cooperare care vizeaza in special schimbul de informatii relevante
a fost respinsa sau atunci cand unei astfel de cereri nu i s-a dat curs intr-un
interval de timp rezonabil.

Art. 63. — (1) Inainte de adoptarea unei decizii care poate fi
importantd pentru sarcinile de supraveghere ale altor autorititi competente,
A.S.F., in calitate de autoritate competentd, se consulta cu celelalte autorititi
competente cu privire la:
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a) modificarile structurii actionariatului, organizatorice sau de
conducere a firmelor de investitii din cadrul unui grup de firme de investitii,
care necesitd aprobarea sau autorizarea autorititilor competente;

b) sanctiunile majore impuse firmelor de investitii de catre
autorititile competente sau orice alte masuri exceptionale luate de autoritatile
respective; si

c) cerintele specifice de fonduri proprii impuse potrivit art. 49.

(2) A.S'F., in calitate de supraveghetor al grupului, este consultata
atunci cand urmeazi si fie impuse sanctiuni majore sau urmeaza si fie aplicate
orice alte masuri exceptionale de catre autorititile competente, astfel cum este
prevazut la alin. (1) lit. b).

~ (3) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), A.S.F., in calitate de
autoritate competentd, nu este obligata sa consulte alte autoritdti competente in
situatii de urgenta sau atunci cand o astfel de consultare ar putea pune in pericol
eficacitatea deciziilor sale, caz in care A.S.F. informeaza fiard intrziere
celelalte autoritati competente in cauza cu privire la decizia de a nu le consulta.

Art. 64. — (1) In situatia in care o autoritate competenti dintr-un stat
membru trebuie s& verifice informatiile privind firmele de investitii/S.S.1.F.,
societitile de investitii holding, societatile financiare holding mixte, institutiile
financiare, intreprinderile prestatoare de servicii auxiliare, societatile holding
cu activitate mixti sau filialele acestora care se afld pe teritoriul Romaniei,
inclusiv filialele care sunt societati de asigurare, si adreseazd o solicitare in
acest sens, A.S.F. efectueaza aceasta verificare in conformitate cu prevederile
alin. (2).

(2) Ulterior primirii unei cereri potrivit prevederilor alin. (1), A.S.F.
ia una dintre urméatoarele masuri:

a) efectueaza ea insdsi verificarea, in limitele competentelor sale;

b) acorda autoritatii competente care a facut cererea permisiunea si
efectueze verificarea,

¢) solicitd unui auditor sau unui expert si efectueze verificarea in mod
impartial si sa raporteze rezultatele cu promptitudine.

(3) In situatiile previzute la alin. (2) lit. a) si c), autoritatea
competentd care a formulat cererea poate participa la verificare.

Art. 65. - (1) In situatia in care A.S.F. trebuie si verifice informatiile
privind firmele de investitii/S.S.L.F., societatile de investitii holding, societitile
financiare holding mixte, institutiile financiare, intreprinderile prestatoare de
servicii auxiliare, societdtile holding cu activitate mixta sau filialele acestora
care se afld intr-un alt stat membru, inclusiv filialele care sunt societati de
asigurare, aceasta adreseaza o solicitare in acest sens autorititilor competente
-relevante din statul membru respectiv.
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(2) Ca urmare a mésurilor luate de autoritatea competenta relevanti
cdreia A.S.F. i-a adresat solicitarea potrivit prevederilor alin. (1), A.S.F. poate:

a) participa la verificarea efectuatd de autoritatea competenti
relevantd; sau

b) efectua ea insasi verificarea; ori .

c) participa la verificarea efectuati de un auditor sau de un expert.

SECTIUNEA a 2-a
Societati de investitii holding, societiti financiare holding mixte
si societdti holding cu activitate mixtd

Art. 66. — Societatile de investitii holding si societdtile financiare
holding mixte sunt incluse in supravegherea conformarii cu testul cap1taiulu1
la nivel de grup.

Art. 67. — Membrii organului de conducere al unei societiti de
investitii holding sau al unei societiti financiare holding mixte trebuie si aiba
o buni reputatie, precum si cunostintele, competentele si experienta necesare
pentru a exercita in mod eficace aceste atributii, avind in vedere rolul specific
al unei societdti de investitii holding sau al unei societiti financiare holding
mixte.

Art. 68. — (1) In situatia in care societatea-mama a unei S.S.LF. este
o societate holding cu activitate mixta, A.S.F. poate:

a) solicita societatii holding cu activitate mixtd si furnizeze orice
informatie care ar putea fi relevanta pentru supravegherea S.S.LF. respective;

b) supraveghea tranzactiile intre S.S.LF. si societatea holding cu
activitate mixta si filialele acesteia din urma si poate impune ca S.S.LF. si
dispund de procese adecvate de administrare a riscurilor si de mecanisme de
control intern adecvate, inclusiv de proceduri riguroase de raportare si de
contabilitate, in vederea identificarii, médsuririi, monitorizarii si controlarii
tranzactiilor respective.

(2) A.S.F. poate efectua prin personal propriu sau poate dispune
efectuarea, prin experti externi, de verificari la fata locului pentru a verifica
informatiile primite de la societitile holding cu activitate mixta si de la filialele
acestora.

Art. 69. — (1) In situatia in care dou sau mai multe firme de investitii
care sunt filiale ale aceleiasi societati-mama, al carei sediu central se afla intr-o
tara tertd, nu fac obiectul unei supravegheri eficace la nivel de grup, A.S.F.
evalueazd dacd firmele de investitii sunt supuse, de citre autoritatea de
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supraveghere din tara tertd, unei supravegheri echivalente cu supravegherea
stabilita in prezenta lege si in partea I din Regulamentul (UE) 2019/2033.

(2) In situatia in care evaluarea prevazuta la alin. (1) concluzioneaza
cd nu se aplicd o astfel de supraveghere echivalenta, A.S.F. permite aplicarea
unor tehnici de supraveghere corespunzitoare care sd indeplineasci obiectivele
supravegherii In conformitate cu prevederile art. 7 sau 8 din Regulamentul
(UE) 2019/2033.

(3) Tehnicile de supraveghere previzute la alin. (1) sunt stabilite de
ASF., in situatia In care aceasta ar fi supraveghetorul grupului daci
societatea-mama ar fi fost stabilitd in Uniunea Europeana, dupa consultarea
celorlalte autoritati competente implicate.

(4) Orice masura luatd in conformitate cu prevederile alin. (2) si(3)
se notificd celorlalte autorititi competente implicate, ABE si Comisiei
Europene.

(5) In situatia in care A.S.F. este supraveghetorul grupului daca
societatea-mama ar fi stabilitd in Uniunea Europeana, A.S.F. poate, in special, -
sd solicite Infiintarea unei societati de investitii holdmg sau a unei societati
financiare holding mixte in cadrul Uniunii, precum si aplicarea prevederilor

‘art. 7 sau 8 din Regulamentul (UE) 2019/2033 respectivei societdti de investitii
holding sau societdtii financiare holding mixte.

Art. 70. — A.S.F. poate solicita Comisiei Europene transmiterea de
recomandari Consiliului Uniunii Europene in vederea negocierii, cu una sau
mai multe téri terte, a unor acorduri privind mijloacele de supraveghere a
conformarii cu testul capitalului la nivel de grup in cazul urmitoarelor firme
de investitii:

a) firmele de 1nvest1t11 a caror intreprindere-mama are sediul central
. iIntr-o taré terts;

b) firmele de investitii stabilite intr-o tara tertd a ciror intreprindere-
mama are sediul central in Uniunea Europeana.

CAPITOLUL IV
Sanctiuni si misuri administrative

Art. 71. — ASF. stabileste si aplica sanctiuni si masuri
administrative pentru incalcarea prevederilor prezentei legi si ale
Regulamentului (UE) 2019/2033.

Art. 72. — (1) Constituie contraventii urmatoarele fapte savarsite de
S.S.LLF., de membrii organului de conducere al unei S.S.LF., precum si de
persoanele fizice responsabile de incdlcare, care intrd sub incidenta
prevederilor prezentei legi si ale Regulamentului (UE) 2019/2033:
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a) nerespectarea obligatiei de a institui mecanisme de guvernantd
internd, prevederilor art. 30;

b) nerespectarea obligatiei de raportare a informatiilor sau furnizarea
citre A.S.F. de informatii incomplete sau inexacte privind cerintele de fonduri
proprii previzute la art. 11 din Regulamentul (UE) 2019/2033, cu incélcarea
prevederilor art. 54 alin. (1) lit. b) din acelasi regulament;

c) nerespectarea obligatiei de a transmite A.S.F. informatii privind
riscul de concentrare sau furnizarea de informatii incomplete sau inexacte, cu -
incdlcarea prevederilor art. 54 alin. (1) lit. e) din Regulamentul (UE)
2019/2033;

d) expunerea la un risc de concentrare care depaseste limitele stabilite
la art. 37 din Regulamentul (UE) 2019/2033, fara a aduce atingere prevederilor
art. 38 si 39 din regulamentul mentionat;

e) neindeplinirea, in mod repetat sau sistematic, prin incédlcarea
ulterioard, a obligatiei de a detine active lichide, cu incilcarea prevederilor
art. 43 din Regulamentul (UE) 2019/2033, fara a aduce atingere art. 44 din
regulamentul mentionat;

f) nerespectarea obligatiei de a transmite A.S.F. informatii sau
furnizarea de informatii incomplete sau inexacte, cu incilcarea dispozitiilor
prevazute in partea a sasea a Regulamentului (UE) 2019/2033;

g) efectuarea de plati cétre detinatorii instrumentelor incluse in
fondurile proprii ale S.S.LF. in cazurile in care art. 28, art. 52 sau art. 63 din
Regulamentul (UE) nr.575/2013 interzice astfel de plati catre detindtorii de
instrumente incluse in fonduri proprii;

h) S.S.IF. permite uneia sau mai multor persoane care nu respecti
prevederile art. 24 din Legea nr. 126/2018 sa devind sau sa ramana membri ai
organului de conducere;

1) prezentarea incorectd a pozitiei financiare sau expunerii S.S.I.F. ca
urmare a efectudrii de operatiuni fictive si fard acoperire reala.

(2) Savarsirea contraventiilor previzute la alin. (1) se sanctloneaza
cu urmétoarele sanctiuni contraventionale principale:

a) in cazul persoanelor juridice, amenda de la 10.000 lei pana la 10%
din valoarea totald netd anuala a cifrei de afaceri, care include venitul brut
constidnd in dobénzile de primit si alte venituri similare, venitul rezultat din
actiuni si alte tithuri cu randament fix sau variabil, precum si comisioanele sau
taxele percepute de societate in exercitiul financiar precedent, prin derogare de
la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001 privind
regimul juridic al contraventiilor, aprobatd cu modificari si completéri prin
Legea nr. 180/2002, cu modificarile i completarile ulterioare, denumitd in
continuare Ordonanta Guvernului nr. 2/2001;

b) in cazul persoanelor juridice, amenda de la 10.000 lei pana la
dublul cuantumului profiturilor obtinute sau al pierderilor evitate ca urmare a
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incalcarii, in cazul in care aceste profituri sau pierderi pot fi calculate, prin
derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta Guvernului
nr. 2/2001; , '

c) in cazul persoanelor fizice, amendd de la 5.000 lei pana la
23.899.500 lei, prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001.

(3) In functiec de natura si gravitatea faptei, pentru sivarsirea
contraventiilor prevdzute la alin. (1), A.S.F. poate aplica si urmatoarele
- sanctiuni contraventionale complementare:

a) interzicerea pentru membrii organului de conducere al S.S.LF. si
pentru persoanele fizice responsabile de incilcare, in temeiul prezentei legi, de
a exercita functii in cadrul S.S.LF. pentru o perioad3 cuprinsa intre 90 de zile
si 5 ani; ‘

b) retragerea sau suspendarea, pentru o perioadd mentionatd in
decizia de suspendare emisd de A.S.F., dar care nu poate depdsi 12 luni, a
autorizatiei acordate S.S.I.F., dacd aceasta nu mai indeplineste cerintele
prudentiale prevazute in Regulamentul (UE) 2019/2033 sau masurile dispuse
de A.S.F. potrivit art. 49 alin. (2) si art. 54 din prezenta lege.

(4) In cazul constatirii unor deficiente care nu se incadreaza, tindnd
cont de natura si gravitatea acestora, in categoria faptelor contraventionale,

“A.S.F. poate aplica una sau mai multe masuri administrative, precum:

a) atentionarea membrilor organului de conducere al unei S.S.LF. si
a persoanelor fizice din cadrul S.S.LF. responsabile de incélcare pentru faptele
constatate de o gravitate scizuta,

b) publicarea de catre A.S.F., pe site-ul propriu, a unei declaratii
publice prin care se indici persoana fizicd sau juridica, S.S.I.F., societatea de .
investitii holding sau societatea financiara holding mixta responsablla si natura
incalcarii;

¢) emiterea unei decizii prin care i se solicitd persoanei fizice sau
- juridice responsabile sa inceteze comportamentul respectiv si s se abtina de la
repetarea comportamentului respectiv;

d) dispunerea de cdtre A.S.F., in sarcina S.S.L.F., a unui plan de
masuri in scopul remedierii deficientelor constatate si/sau prevenirii
aparitiei/materializarii unor riscuri in activitatea S.S.I.F.

(5) Sanctiunile contraventionale principale prevazute la alin. (2) se
pot aplica cumulativ cu una sau mai multe sanctiuni contraventionale
complementare prevazute la alin. (3) sau cu masurile administrative previzute
la alin. (4) lit. b) si d).

(6) Masurile administrative prevazute la alin. (4) lit. a), ¢) si d) pot fi
aplicate distinct de sanctiunile principale sau complementare prevazute la alin, (2),
respectiv alin. (3).
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(7) In cazul in care o societate prevazuta la alin. (2) lit. a) este o filiala,
venitul brut relevant este venitul brut rezultat din conturile consolidate ale
societatii-mama de cel mai inalt rang din exercitiul financiar precedent.

(8) Savargirea contraventiilor se constatd de citre persoanele
imputernicite din cadrul structurilor de specialitate ale A.S.F.

(9) In situatia in care se constati nerespectarea uneia dintre
dispozitiile legale a céror incélcare este prevazuta drept contraventie la alin. (1),
persoanel in cauza i se acorda un termen de 5 zile de la data comunicarii celor
constatate, In care sa formuleze obiectiuni cu privire la incilcarea savarsita.

(10) Procedura de solutionare a obiectiunilor este prevazuta de
reglementdrile A.S.F. privind activitatea de control desfasurati de citre A.S.F.

(11) In situatia nerespectarii de citre S.S.LF. a prevederilor Legii
nr. 129/2019 pentru prevenirea si combaterea spaldrii banilor si finantarii
terorismului, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative,
cu modificdrile si completdrile ulterioare, A.S.F. aplicid sanctiuni potrivit
dispozitiilor capitolului X din legea mentionata.

Art. 73. — La stabilirea tipului sanctiunilor sau al masurilor
administrative prevazute la art. 72 alin. (2) — (4) si a cuantumului amenzilor
contraventionale, pentru ca acestea s fie eficace, proportionale si cu efect de
descurajare, A.S.F. ia in considerare principiul proportionalitatii si al
rationamentului calificat, precum si toate circumstantele relevante, inclusiv,
dupa caz: ,

a) gravitatea si durata incélcirii,

b) gradul de responsabilitate al persoanelor fizice sau juridice
responsabile de incilcare;

c) capacitatea financiardi a persoanelor fizice sau juridice
responsabile de incilcare, inclusiv cifra de afaceri totald a persoanelor juridice
sau venitul anual al persoanelor fizice;

d) importanta profiturilor obtinute sau a plerderllor evitate de
persoanele Jundlce responsabile de Incilcare;

e) orice pierderi suferite de terti ca urmare a incalcarii;

f) gradul de cooperare cu autorititile competente relevante;

g) incalcdrile anterioare comise de persoanele fizice sau juridice
responsabile de incilcare;

h) orice posibile consecinte sistemice ale incalcarii.

Art. 74. — In conformitate cu prevederile prezentului capitol, A.S.F.
poate impune societatilor de investitii holding, societatilor financiare holding
mixte si societdtilor holding cu activitate mixtd sau membrilor organului de
conducere ale acestora sanctiunile sau masurile administrative previzute la
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art. 72 alin. (2), alin. (3) lit. a) si alin. (4) lit. b) si ¢) pentru nerespectarea
dispozitiilor art. 67, art. 68 alin. (1) si ale art. 69 alin. (5).

Art. 75. — A.SF. are toate competentele de supraveghere, control,
investigare si colectare a informatiilor necesare pentru exercitarea functiilor
sale, inclusiv:

a) competenta de a solicita informatii de la urmatoarele persoane
fizice sau juridice:

(1) S.S.LF;

(11) societati de investitii holding stabilite pe teritoriul Roméniei;

(iii) societati financiare holding mixte stabilite pe teritoriul
Roméniei; ‘

(iv) societati holding cu activitate mixtd stabilite pe teritoriul
Romaniei; .
(v) persoane care apartin entitatilor prevazute la pet. (i) —~ (iv);
(vi) parti terte catre care entitatile prevazute la pct. (i) — (iv) au
externalizat anumite functii sau activitati operationale;

b) competenta de a efectua toate investigatiile necesare in legituri cu
orice persoand previzuti la lit. a) care este stab111ta sau se afld pe teritoriul
Romaéniei, inclusiv dreptul: -

(1) de a solicita prezentarea de documente de catre persoanele
previzute la lit. a);

(ii) de a examina evidentele si. reglstrele persoanelor prevazute la
lit. a) si de a obtine copii ale acestora sau extrase din acestea;

(11i)) de a obtine explicatii scrise sau orale de la persoanele
prevazute la lit. a) sau de la reprezentantii ori personalul acestora;

(iv) de a intervieva orice altd persoand relevantd in scopul
colectarii de informatii referitoare la obiectul unei investigatii;

c) competenta de a efectua toate inspectiile necesare la sediile
comerciale ale persoanelor juridice prevazute la lit. a) si ale oricaror alte
societdti incluse in supravegherea respectirii testului capitalului la nivel de
grup, in cazul in care A.S.F. este supraveghetorul grupului, sub rezerva
notificarii prealabile a celorlalte autoritati competente in cauza.

Art. 76. — (1) A.S.F. publica, fari intarzieri nejustificate, pe site-ul
sdu, toate sanctiunile si masurile administrative, aplicate potrivit prevederilor
art. 71 — 73, ramase definitive.

(2) Publicarea prevazuta la alin. (1) include informatii privind tipul
si natura incdlcarii si numele si prenumele persoanei fizice sau identitatea
persoanei juridice impotriva céreia se aplicd sanctiunea sau masura.

(3) Informatiile prevazute la alin. (2) se publicd numai dupi ce
persoana in cauza a fost informatd cu privire la sanctiunile sau masurile
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administrative aplicate si in méasura in care publicarea este necesard si
proportionald.

(4) In_cazul sanctiunilor sau al maisurilor administrative aplicate
potrivit prevederilor art. 71 — 73 impotriva cirora s-a introdus o cale de atac,
A.S.F. publicd pe site-ul sau, informatii privind stadiul in care se afla calea de
atac si rezultatul acesteia.

(5) A.S.F. publica sanctiunile sau masurile administrative impuse in
conformitate cu art. 71 — 73 cu titlu anonim In oricare dintre urmatoarele
circumstante:

a) sanctiunea sau masura a fost aplicatd unei persoane fizice, iar
publicarea datelor cu caracter personal ale persoanei respective se dovedeste a
fi disproportionata;

b) publicarea ar pune in pericol o anchetd penald in curs de
desfisurare sau stabilitatea pietelor financiare;

c) publicarea ar cauza un prejudiciu disproportionat S.S.I.F. sau
persoanelor fizice implicate.

(6) A.S.F. mentine informatiile publicate in temeiul prezentului
articol pe site-ul sau de internet oficial pentru o perioada de cel putin cinci ani.
Datele cu caracter personal continute in publicare se pastreaza pe site-ul de
internet al A.S.F. doar cit timp este necesar, cu respectarea prevederilor
Regulamentului (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din
27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste
prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor
date si de abrogare a Directivei 95/46/CE (Regulamentul general privind
protectia datelor).

Art. 77. — (1) A.S.F. transmite ABE informatii privind sanctiunile si
masurile administrative aplicate in temeiul art. 71 — 73, privind orice cale de
atac introdusa impotriva respectivelor sanctiuni si masuri administrative si
privind solutionarea acesteia.

(2) A.S.F. are acces la baza de date centralizata mentinutd de ABE
cuprinzdnd sanctiunile si masurile administrative care i-au fost aduse la
cunostinta de autoritaitile competente.

Art. 78. — (1) In vederea raportirii cu promptitudine citre A.S.F. a
incalcarilor potentiale sau reale ale prezentei legi si ale dispozitiilor
Regulamentului (UE) 2019/2033, prevederile art. 254 alin. (2) - (7) din Legea
nr. 126/2018 se aplica in mod corespunzator.

(2) In aplicarea prevederilor alin. (1), trimiterea la dispozitiile Legii
nr. 126/2018 prevazuta la art. 254 alin. (2) si (6) lit. b) si ¢) din Legea
nr. 126/2018 se consideri a fi facuta la dispozitiile prezentei legi.
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(3) S.S.IF. instituie proceduri adecvate privind raportarea de catre
angajati a incdlcarilor, la nivel intern, prin intermediul unui canal specific
independent.

~ Art. 79. — Prin derogare de la prevederile art. 7 alin. (1) si art. 11 alin. (1)
si (2) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si
completdrile ulterioare, actele individuale adoptate de A.S.F. in temeiul
Regulamentului (UE) 2019/2033, al prezentei legi si al actelor administrative
adoptate in temeiul acesteia, motivate in mod corespunzator, pot fi atacate, in
termen de 30 de zile de la data comunicérii, la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia -
contencios administrativ si fiscal. Actul  administrativ individual prin care
A.S.F. aplica sanctiunea cu amenda constituie titlu executoriu.

TITLULV
Obligatia de a informa ABE si publicarea informatiilor de citre A.S.F.

Art. 80. — A.S.F. informeaza ABE in legéaturi cu:

a) procesul de analiza si evaluare prevazut la art. 44 si 45;

b) metodologia utilizatd pentru luarea deciziilor prevazute la art. 49 — 53;
¢) nivelul sanctiunilor previzut la art. 71 — 73.

Art. 81. — (1) A.S.F. publica integral, pe site-ul siu de internet, la o
adresa electronica unica, urmatoarele informatii:

a) textul actelor cu putere de lege si al actelor admmlstratlve s
recomanddrile generale adoptate in conformitate cu prezenta lege;

b) modalitatile de exercitare a optiunilor si drepturilor disponibile in
conformitate cu Directiva 2019/2034/UE si cu Regulamentul (UE) 2019/2033;

c) criteriile generale si metodologiile utilizate in procesul de
supraveghere si de evaluare previzut la art. 44 si 45;

d) datele statistice agregate cu privire la aspectele principale ale
punerii in aplicare a prevederilor prezentei legi si ale Regulamentului (UE)
2019/2033 pe teritoriul Romaéniei, inclusiv numirul si natura masurilor de
supraveghere luate in conformitate cu art. 49 alin. (2) lit. a), precum si a
sanctiunilor aplicate in conformitate cu art. 71 — 73.

(2) Informatiile publicate in conformitate cu dispozitiile alin. (1)
trebuie sa fie suficient de cuprinzatoare si exacte pentru a permite efectuarea
unel comparatii relevante intre modurile in care autorititile competente din
diferite state membre aplica prevedenle art. 57 alin. (1) lit. b) — d) din Directiva
2019/2034/UE.

(3) A.S.F. actualizeaza periodic informatiile publicate potrivit
prevederilor alin.(1).
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TITLUL VI
Prevederi aplicabile S.S.LF. previzute la art. 1 alin. (2) si (§)
din Regulamentul (UE) 2019/2033

Art. 82. — (1) Dispozitiile prezentului titlu sunt aplicabile S.S.I.F.
prevazute la art. 1 alin. (2) si (5) din Regulamentul (UE) 2019/2033.

(2) A.SF. este autoritate competentd pentru autorizarea,
reglementarea si supravegherea S.S.LF. prevazute la alin. (1).

Art. 83. — (1) S.S.IF. prevazute la art. 82 aplicd prevederile
Regulamentului (UE) nr. 575/2013. |

(2) Urmatoarele dispozitii ale Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006, se aplica in mod corespunzitor S.S.1.F. care indeplinesc conditiile
prevazute la art. 1 alin. (2) si (5) din Regulamentul (UE) 2019/2033:

a) sectiunea a 2-a a capitolului I din titlul I partea I;

b) art. 24;

c) art. 106;

d) art. 121, sectiunile 1, a 2-a, a 7-a si a 8-a §1 art. 150 alin. (1) lit. b)
si ¢) din sectiunea a 9-a a capitolului III din tithal 11 partea [;

e)art. 1521, art. 163 ~ 169", art. 171,173, 1732, 1734 si 174 si capitolul
IT si V din titlul III partea I;

f) art. 210 — 211, art. 224 — 2265, art. 228, art. 229 alin. (1) — (3),
art. 233 alin. (4) si art. 234 — 2342,

(3) A.S.F. 1i sunt aplicabile in mod corespunzator dispozitiile
capitolului VI din titlul III al pértii I din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006. o

(4) A.S.F. stabileste, prin reglementari proprii, atributiile consiliului
de administratie si ale directorilor sau, dupd caz, ale consiliului de
supraveghere si ale directoratului unei S.S.LLF., in vederea respectirii
prevederilor Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 si ale
Regulamentului (UE) nr. 575/2013.

Art. 84. — (1) In aplicarea dispozitiilor art. 83, se au in vedere
urmatoarele:

a) orice referire din cuprinsul articolelor enumerate la art. 83 alin. (2)
la o institutie de credit, persoana juridica roméana, la o institutie de credit-mama
la nivelul Roméniei sau la o institutie de credit-mama la nivelul Uniunii
Europene se considerd a fi facuti la o S.S.LF., la o firmé de investitii-mama la
nivelul Roméniei si, respectiv, la o firma de investitii-mama la nivelul Uniunii
Europene, cu exceptia art. 177 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006, la care numai prima referire a textului la institutii de credit,
persoane juridice romane, se considerd a fi facuta la S.S.L.F.; orice referire la
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B.N.R. din cuprinsul articolelor enumerate la art. 83 alin. (2) se considera a fi
facutd la A.S.F.; A

b) in scopul aplicdrii dispozitillor Ordonantei de urgentd a
Guvernului nr. 99/2006, in cazul grupurilor din care face parte o S.S.L.F., dar
care nu includ o institutie de credit, expresiile ,,autoritate competentd”,
»Societate financiard holding”, ,societate financiard holding mixta”,
wsocietate holding cu activitate mixtd”, au urmatoarele semnificatii:

1. autoritate competentd — autoritatea competentd, astfel cum este
definitd la art. 4 alin. (1) pct. 40 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
imputernicita cu supravegherea prudentiald a firmelor de investitii;

2. societate financiard holding — o institutie financiari ale cérei filiale
sunt in exclusivitate sau in principal firme de investitii sau alte institutii
financiare, cel putin una dintre ele fiind o firma de investitii, si care nu este o
societate financiara holding mixti;

3. societate holding cu activitate mixtd — o intreprindere-mama, alta
decit o societate financiard holding, o firmd de investitii sau o societate
financiard holding mixt, ale carei filiale includ cel putin o firma de investitii;

4. societate financiard holding mixtd — o societate definitd potrivit
prevederilor art. 4 alin. (1) pct. 21 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(2) In aplicarea prevederilor art. 183 alin. (1), art. 185" alin. (2) si (4),
art. 185* si art. 202 alin. (2) din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006, trimiterile la obligatia de pastrare a secretului profesional
aplicabile B.N.R. se consideri a fi facute la obligatiile de pastrare a secretului
profesional aplicabile A.S.F., prevazute de prezenta lege.

(3) In aplicarea prevederilor art. 224 alin. (1) lit. d) din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006, A.S.F. face publice datele statistice
prevdazute la respectiva literd fara a aduce atingere dispozitiilor privind
pastrarea secretului profesional aplicabile A.S.F. previzute de prezenta lege.

Art. 85. — Ori de cate ori, pentru scopurile supravegherii pe baza
consolidatd a firmelor de investitii, in cuprinsul Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006, se face trimitere la institutiile de credit, aceastd
trimitere se considerd a fi facuta la institutii de credit sau la firme de investitii,
dupai caz.

Art. 86. — In cazul in care o societate financiara holding-mama la
nivelul Uniunii Europene sau o societate financiara holding mixtd-mama la
nivelul Uniunii Europene are ca filiale atat o institutie de credit, cat si o firma
de investitii, prevederile titlului III al partii I din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006, se aplica atit supravegherii institutiilor de credit, cat
si, dupa caz, supravegherii S.S.LF.
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Art. 87. — (1) In cazul in care o S.S.LF. are ca societate-mami o
institutie de credit previzuti la art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. a) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, care este institutie de credit-mama la nivelul Romaéniei,
doar institutia de credit este supravegheati pe bazi consolidati de citre B.N.R.,
in conditiile prevazute de Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, de
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si de reglementirile emise in aplicarea
acestora.

(2) In cazul in care o societate financiard holding are ca filiale cel
putin o institutie de credit prevazutd la art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. a) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, persoana juridica roména, si o S.S.L.F., doar
institutia de credit este supusd supravegherii pe bazi consolidatd de catre
B.N.R., in conditiile previzute de Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006 si de reglementérile emise in aplicarea acesteia.

Art. 88. — (1) A.S.F. asigura cooperarea cu autoritafile competente
ale statelor membre pentru indeplinirea sarcinilor ce decurg din prevederile
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, ale Regulamentului (UE)
nr. 575/2013 si ale reglementérilor emise in aplicarea acestora in ceea ce
priveste supravegherea prudentiald a S.S.LF. care indeplinesc conditiile
prevazute la art. 1 alin. (2) si (5) din Regulamentul (UE) 2019/2033, in special
atunci cand serviciile si activitatile de investitii sunt furnizate in baza liberei
circulatii a serviciilor sau prin infiintarea de sucursale.

(2) Supravegherea prudentiald a unei firme de investitii din alt stat
~ membru este responsabilitatea autoritatilor competente din statul membru de
origine, fard a aduce atingere competentelor A.S.F. prevazute de Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006.

(3) Dispozitiile alin. (2) nu impiedicd exercitarea supravegherii pe
baze consolidate potrivit prevederilor Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006.

(4) Masurile luate de A.S.F. fata de firmele de investitii din alte state
membre care desfdsoard activitate in Roménia nu pot institui un tratament
discriminatoriu sau restrictiv pe considerente legate de faptul cid firmele de
investitii respective sunt autorizate in alte state membre.

(5) A.S.F. emite reglementari in aplicarea Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006 si a Regulamentului (UE) nr. 575/2013.

(6) In activitatea lor, S.S.LF. care indeplinesc conditiile previzute la
art. 1 alin. (2) si (5) din Regulamentul (UE) 2019/2033 se supun
reglementérilor si masurilor adoptate de A.S.F. in aplicarea Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006 si a Regulamentului (UE) nr. 575/2013.
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Art. 89. — (1) A.S.F. este competenta sa dispuna fatd de S.S.L.F., care
indeplinesc conditiile previzute la art. 1 alin. (2) si (5) din Regulamentul (UE)
2019/2033 sau fatd de persoanele responsabile care incalca dispozitiile
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, ale Regulamentului (UE)
nr. 575/2013 si ale reglementdrilor emise in aplicarea acestora sau nu se
conformeaza recomandarilor formulate, masurile necesare si/sau sa aplice
sanctiuni, in scopul inlaturarii deficientelor si a cauzelor acestora.

(2) Masurile ce pot fi dispuse de A.S.F. pentru a asigura redresarea,
in cel mai scurt timp, a situatiei entitatilor previzute la alin. (1) sunt prevazute
la art. 226 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006.

(3) In cazurile in care cerintele prudentiale prevazute in Ordonanta
de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 siin
reglementarile emise in aplicarea acestora, nu sunt respectate sau nu s-a dat
curs recomandarilor formulate, A.S.F. aplicd sanctiuni in conformitate cu
prevederile Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 si cu dispozitiile
titlului X din Legea nr. 126/2018.

(4) Sanctiunile prevazute la art. 229 alin. (1) lit. a), b), d), e) si f) si
masura sanctionatorie prevazuta la art. 229 alin. (2) lit. a) din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006 se aplicd persoanelor cirora le poate fi
imputatd fapta, intrucat aceasta nu s-ar fi produs dacd persoanele respective
si-ar fi exercitat in mod corespunzitor responsabilititile care decurg din
indatoririle functiei lor stabilite potrivit legislatiei aplicabile societitilor,
reglementarilor emise in aplicarea Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006 si cadrului intern de administrare ori, dupa caz, persoanelor in
privinta carora A.S.F. constatd cid acestea nu isi desfisoard activitatea in
conformitate cu regulile unei practici prudente si sdndtoase si/sau cd nu mai
corespund cerintelor de reputatie si competentd adecvata naturii, extinderii si
complexitatii activitatii S.S.I.F. si responsabilitatilor incredintate.

TITLUL VII
Modificarea si completarea unor acte normative

Art. 90. — La articolul 2 alineatul (1) din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 98/2006 privind supravegherea suplimentara a institutiilor de
credit, a societatilor de asigurare si/sau de reasigurare, a societitilor de servicii
de investitii financiare gi a societétilor de administrare a investitiilor dintr-un
conglomerat financiar, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
nr. 1.023 din 22 decembrie 2006, aprobatd cu modificari si completari prin
Legea nr. 152/2007, cu modificérile si completdrile ulterioare, punctul 8 se
modificd si va avea urmétorul cuprins:

»8. norme sectoriale — legislatia nationala si legislatia europeana
direct aplicabila referitoare la supravegherea prudentiala a entitatilor
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reglementate, in special legislatia nationald care transpune Directivele
2009/138/CE, 2013/36/UE, 2014/65/UE si (UE) 2019/2034 ale Parlamentului
European si ale Consiliului, respectiv Regulamentele (UE) nr. 575/2013 si
(UE) 2019/2033 ale Parlamentului European si ale Consiliului.”

Art. 91. — Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit gi adecvarea capitalului, publicata in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea I, nr. 1.027 din 27 decembrie 2006, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile i completarile ulterioare,
se modifica si se completeaza dupd cum urmeaza:

1. La articolul 1 alineatul (1), literele b) — d) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:

,»b) competentele si instrumentele pentru supravegherea prudentiala
a institutiilor de credit;

c¢) supravegherea prudentiald a institutiilor de credit intr-o maniera
care sa corespunda cu regulile stabilite in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012, cu modificirile ulterioare;

d) cerintele de publicare in domeniul reglementarii si supravegherii
prudentiale a institutiilor de credit;”

2. La articolul 1, alineatul (3) se abroga.

3. La articolul 1, alineatul (5) se modifici si va avea urmiitorul
cuprins: .

»(5) Nu intra sub incidenta prezentei ordonante de urgenta bancile
centrale din statele membre. Alte institutii permanent excluse de la aplicarea
Directivei 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie
2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea
prudentiala a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a
Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si
2006/49/CE, cu modificarile si completérile ulterioare, prevazute la art. 2
paragraful 5 pct. 3 — 24 din aceastd directivd, nu beneficiazd de regimul
institutiilor de credit din alte state membre instituit potrivit prezentei ordonante
de urgenta. Pentru scopurile dispozitiilor cuprinse in cap. II din titlul III partea I,
instituttile prevazute la art. 2 paragraful 5 din Directiva 2013/36/UE, cu
modificérile si completarile ulterioare, cu exceptia bancilor centrale din statele
membre, sunt considerate institutii financiare.”

4. La articolul 1, alineatul (6) se abroga.
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5. La articolul 4, alineatele (1), (2), (3), (5") si (6) se modifici si
vor avea urmatorul cuprins:

»(1) Banca Nationala a Romaéniei este autoritatea competentd cu
privire la reglementarea, autorizarea si supravegherea prudentiald a institutiilor
de credit prevazute la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (2) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, potrivit prevederilor prezentei
ordonante de urgenta si ale Regulamentului (UE) nr. 575/2013, cu modificarile
ulterioare.

(2) Banca Nationald a Romaéniei monitorizeaza activitdtile
institutiilor de credit prevazute la art. 4 alin.(1) pct. 1 lit. (a) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, cu modificérile ulterioare, precum si, in cazul in care este
autoritate responsabilda cu supravegherea pe bazd consolidatd, activititile
societdtilor financiare holding si ale societatilor financiare holding mixte,
pentru prevederile aplicabile acestora, in scopul evaludrii conformarii la
cerintele prudentiale previzute de prezenta ordonantd de urgentd, de
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare si de
reglementdrile emise in aplicarea acestora.

(3) In exercitarea competentelor sale previzute de lege, Banca
Nationald a Roméniei colecteazd si proceseaza orice date si informatii
relevante, inclusiv de natura datelor cu caracter personal, necesare pentru
evaluarea conformarii institutiilor de credit prevézute la art. 4 alin. (1) pct. 1
lit. () din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, precum
si, In cazul In care este autoritate responsabila cu supravegherea pe bazi
consolidata, a societatilor financiare holding si a societatilor financiare holding
mixte, la cerinfele prudentiale previzute de prezenta ordonanta de urgentd, de
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare si de
reglementdrile emise in aplicarea acestora, si pentru investigarea posibilelor
incélcari ale acestor cerinte.

(5") In aplicarea dispozitiilor art. 124 alin. (1a) si 164 alin. (5) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, Banca Nationala
a Romaéniei exercitd atributiile in calitate de autoritate responsabilda cu
aplicarea prevederilor art. 124 alin. (2), respectiv ale art. 164 alin. (6) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, in ceea ce priveste
institutiile de credit prevazute la art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. (a) din acelasi
regulament. ‘

(6) in exercitarea competentelor sale, Banca Nationald a Romaniei se
asigura cd atributiile de supraveghere decurgand din prezenta ordonanta de
urgentd si din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificérile ulterioare,
precum si orice alte atributii conferite prin lege acesteia sunt exercitate in mod
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distinct si independent de atributiile privind rezolutia institutiilor de credit
prevazute la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (a) din acelasi regulament.”

6. Articolul 4' se modifici si va avea urmitorul cuprins:

,Art. 4!, — (1) Autoritatea de Supraveghere Financiari este autoritatea
competentd cu privire la autorizarea, reglementarea si supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit prevazute la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (b) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare potrivit
prevederilor prezentei ordonante de urgentd si ale Regulamentului (UE)
nr. 575/2013, cu modificdrile ulterioare.

(2) Autoritatea de Supraveghere Financiard monitorizeazi activitatile
institutiilor de credit prevazute la art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. (b) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, precum i, in cazul in care este
autoritate responsabild cu supravegherea pe bazd consolidatd, activitatile
societatilor financiare holding si ale societétilor financiare holding mixte,
pentru prevederile aplicabile acestora, in scopul evaludrii conformarii la
cerintele prudentiale previzute de prezenta ordonantd de urgentd, de
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare si de
reglementarile emise in aplicarea acestora.

(3) In exercitarea competentelor sale previzute de lege, Autoritatea
de Supraveghere Financiari colecteaza si proceseazi orice date si informatii
relevante, inclusiv de natura datelor cu caracter personal, necesare pentru
evaluarea conformdrii institutiilor de credit prevazute la art. 4 alin. (1) pct. 1
lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, precum
si, In cazul in care este autoritate responsabild cu supravegherea pe baza
consolidatd a societatilor financiare holding si a societatilor financiare holding
mixte, la cerintele prudentiale previzute de prezenta ordonanta de urgenta, de
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificirile ulterioare si de
reglementdrile emise in aplicarea acestora, §i pentru investigarea posibilelor
incalcari ale acestor cerinte.

(4) In indeplinirea functiilor cu privire la supravegherea prudentiala,
investigatiile si aplicarea sanctiunilor previzute de prezenta ordonanti de
urgentd, de Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare si de
reglementdrile emise in aplicarea acestora, Autoritafii de Supraveghere
Financiard ii sunt conferite competentele necesare si actioneazi in mod
independent. In acest sens, Autoritatea de Supraveghere Financiara dispune de
cunostintele de specialitate, resursele si capacitatea operationala necesare.

(5) In exercitarea atributiilor sale de supraveghere prudentiali,
Autoritatea de Supraveghere Financiara are in vedere, in mod corespunzator,
impactul potential al deciziilor sale asupra stabilitétii sistemului financiar din
toate celelalte state membre implicate, in special in situatii de urgenta, pe baza
informatiilor disponibile la momentul respectiv.
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(6) In exercitarea competentelor sale, Autoritatea de Supraveghere
Financiara se asigurd cd atributiile de supraveghere decurgand din prezenta
ordonantd de urgentd si din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile
ulterioare, precum si orice alte atributii conferite prin lege acesteia, sunt
_exercitate in mod distinct §i independent de atributiile privind rezolutia
institutiilor de credit prevazute la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (b) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, cu modificérile ulterioare.”

7. Dupéd articolul 4' se introduce un nou articol, art. 4%, cu
urmatorul cuprins:

LArt. 42, — Banca Nationald a Roméniei si Autoritatea de
Supraveghere Financiard coopereazd in mod strans in aplicarea dispozitiilor
prezentei ordonante de urgentd, ale Regulamentului (UE) nr. 575/2013, cu
modificarile ulterioare, i ale reglementarilor emise in aplicarea acestora si fac
schimb de orice informatii esentiale pentru exercitarea functiilor si sarcinilor
lor, cu respectarea cerintelor referitoare la secretul profesional previzute la
art. 214 din prezenta ordonantd de urgenti sau a unor cerinte similare celor
prevazute la art. 214.”

8. La articolul 39, litera a) se modificd si va avea urmitorul
cuprins: - :
,»,a) institutia de credit nu si-a Inceput activitatea bancara pentru care
a fost autorizati in termen de un an de la data acordarii autorizatiei sau a incetat
sa mai desfasoare activitate bancard de mai mult de 6 luni;”

9. Dupi articolul 44 se introduce un nou capitol, Capitolul III’,
cuprinzind art. 44' - 44°, cu urmitorul cuprins:

,CAPITOLUL III"

Dispozitii speciale privind autorizarea de citre Banca Nationali a
Romiéniei a intreprinderilor previzute la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (b) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificirile ulterioare, ca institutii
de credit prevazute la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (a) din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013, cu modificirile ulterioare

SECTIUNEA 1
Autorizarea societdtilor de servicii de investitii financiare
ca institutii de credit prevazute la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (a)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare

Art. 44!, - (1) Societatile de servicii de investitii financiare autorizate
de Autoritatea de Supraveghere Financiard in conformitate cu Legea
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nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificérile si
completdrile ulterioare, care indeplinesc conditiile prevazute la art. 4 alin. (1)
pct. 1 lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare,
si, In acelasi timp, intentioneaza sa desfasoare activitate bancara in Romaénia,
au obligatia de a solicita Bancii Nationale a Roméniei autorizarea ca institutie
de credit prevazutd la art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. (2) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, cu modificdrile ulterioare, In conformitate cu dispozitiile
prezentei sectiuni si cu reglementérile in domeniu emise in aplicarea acesteia.

(2) Banca Nationala a Romaéniei acordd societdtin de servicii de
investitii financiare autorizatie ca institutie de credit prevazuti la art. 4 alin. (1)
pet. 1 lit. (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare,
numai daci este incredintatd cd respectiva entitate poate asigura desfasurarea
unei activitati in conditii de sigurantd si de respectare a cerintelor unei
administrdri prudente si sanitoase, care sd asigure protejarea intereselor
deponentilor si ale altor creditori si buna functionare a sistemului bancar, sens
in care trebuie sa fie respectate dispozitiile prezentei ordonante de urgenta, ale
Regulamentului (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare si ale
reglementérilor emise in aplicarea acestora.

(3) In procesul de autorizare a societitii de servicii de investitii
financiare ca institutie de credit prevazuti la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (a) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificérile ulterioare, sunt avute in
vedere conditiile minime de autorizare prevazute la art. 10 — 17.

(4) Fara a aduce atingere dispozitiilor din prezenta sectiune, Banca
Nationald a Romaéniei stabileste prin reglementari si notificd Autoritatii
Bancare Europene conditiile in care poate acorda autorizatia si documentatia
care trebuie sa insoteascid cererea pentru autorizarea societitii de servicii de
investitii financiare ca institutie de credit prevazuta la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (a)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare.

Art. 442, — (1) Prin exceptie de la prevederile art. 33, procesul de
autorizare a unei societdti de servicii de investitii financiare ca institutie de
credit prevdzuta la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (2) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, se desfasoara intr-o singuri etapa.

(2) in aplicarea prevederilor alin. (1), Banca Nationald a Romaniei
hotédraste cu privire la o cerere de autorizare a unei societati de servicii de
investitii financiare ca institutie de credit prevédzuta la art. 4 alin. (1) pct. 1
lit. (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, in
sensul acordarii autorizatiei de functionare sau al respingerii cererii, in termen
de cel mult 4 luni de la data primirii cererii de autorizare insotite de
documentatia completd stabilitd potrivit reglementirilor emise de Banca
Nationald a Romaniei in domeniu.
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(3) In termen de 5 zile lucritoare de la primirea cererii, Banca
Nationalda a Romaniei comunicd entitdtii solicitante, dacid este cazul,
informatiile si documentele care nu au fost prezentate potrivit alin. (2), in
vederea depunerii de indati a acestora. '

(4) Banca Nationald a Romaéniei poate solicita in scris, pe parcursul
termenului prevazut la alin. (2), dar nu mai tarziu de trecerea a 3 luni de la
primirea cererii de autorizare, orice informatii sau documente suplimentare,
dacd cele prezentate nu sunt suficiente ori relevante pentru realizarea evaluarii
sau daca prezint3 alte deficiente.

(5) Entitatea solicitanta are la dispozitie un termen de o luni de la
data comunicdrii solicitarii formulate potrivit alin. (4), pentru completarea
informatiilor si/sau a documentelor cerute, respectiv pentru remedierea
deficientelor constatate. Entitatea solicitantd poate furniza din proprie
initiativd orice alte informatii si/sau documente considerate relevante, insi
acestea trebuie sa fie prezentate cel tarziu cu 30 de zile calendaristice anterior
datei expirarii termenului in care Banca Nationald a Romaniei trebuie s se
pronunte asupra cererii de autorizare.

(6) Informatiile si documentele prezentate cu depasirea termenelor
prevazute pentru depunerea acestora nu sunt luate in considerare la evaluarea
cereril de autorizare si se restituie entititii solicitante.

. (7) Dispozitiile alin. (4) nu se aplicd pentru acele informatii si/sau
documente pe care Banca Nationald a Romaéniei le detine de la Autoritatea de
Supraveghere Financiara in urma procesului de consultare cu aceasta previzut
la art. 44*si 44°, cu conditia ca respectivele informatii si/sau documente s3 fie
valabile, corecte, complete si actualizate pani la momentul autorizrii.

(8) Banca Nationald a Roméniei comunica in scris entititii solicitante
hotararea sa, indicand si motivele care au stat la baza acesteia in cazul
respingerii cererii de autorizare.

Art. 44°. - Dispozitiile art. 34 — 37 si art. 39 — 44 sunt aplicabile in
mod corespunzator si institutiilor de credit autorizate in conformitate cu
prevederile prezentei sectiuni.

Art. 44*. — Fara a aduce atingere prevederilor art. 37 alin. (2) si (3),
in procesul de analiza a cererii de autorizare, Banca Nationald a Romaniei se
consultd cu Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Art. 44°. — (1) In aplicarea prevederilor art. 44, Banca Nationald a
Roméniei solicitd Autoritatii de Supraveghere Financiard confirmarea
respectirii de cdtre societatea de servicii de investitii financiare a tuturor
cerinfelor previazute de dispozitiile Legii nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, de
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reglementarile emise in aplicarea acesteia, precum si de prevederile
reglementirilor Uniunii Europene emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE,
aplicabile acesteia In ceea ce priveste prestarea de servicii de investitii, precum
si de servicii auxiliare si/sau desfasurarea de activitdti de investifii, altele decat
cele care intrd sub incidenta art. 2 alin. (2) si (3) din Legea nr. 126/2018, cu
modificdrile si completarile ulterioare.

(2) Banca Nationald a Romaéniei nu acorda autorizatia ca institutie de
credit prevazutd la art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. (a8) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, cu modificdrile ulterioare, decat ulterior comunicarii de cétre
Autoritatea de Supraveghere Financiara a confirmarii prevazute la alin. (1).

(3) Banca Nationald a Romaéniei informeaza de indata Autoritatea de
Supraveghere Financiard cu privire la acordarea autorizatiei ca institutie de
credit prevdzutd la art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. (a) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, cu modificéarile ulterioare.

Art. 445, — (1) Banca Nationalid a Romaniei respinge o cerere de
autorizare a unei societdti de servicii de investitii financiare ca institutie de
credit prevazutd la art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. (@) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, in conformitate cu prevederile art. 38
alin. (1) lit. a), b), d) — g) si i) si alin. (2).

(2) Banca Nationala a Romaéniei informeaza de indata Autoritatea de
Supraveghere Financiara cu privire la respingerea unei cereri de autorizare.

SECTIUNEA a 2-a
Autorizarea institutiilor de credit previzute la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (b)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,cu modificdrile ulterioare ca institutii
de credit prevazute la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (a) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, cu modificdrile ulterioare

Art. 447, — (1) O institutie de credit prevazuti la art. 4 alin. (1) pct. 1
lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare,
autorizatd si supravegheatd de citre Autoritatea de Supraveghere Financiara in
conformitate cu prevederile art. 1632 care intentioneazi sd desfisoare
activitate bancard, are obligatia de a solicita Bancii Nationale a Roméniei
autorizarea ca institutie de credit prevazuti la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (2) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, in conformitate
cu dispozitiile prezentei sectiuni si cu reglementérile in domeniu emise in
aplicarea acesteia.

(2) In aplicarea prevederilor alin. (1), institutia de credit care
intentioneaza sd desfasoare activitate bancara in Romania trebuie sa transmita
Béncii Nationale a Romaniei o cerere de autorizare ca institutie de credit
prevazuta la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
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cu modificarile ulterioare, insotitd de informatiile si documentele stabilite
potrivit reglementérilor emise de Banca Natlonala a Romaniei in domeniu.

(3) Banca Nationald a Romaniei acorda institutiei de credit solicitante
autorizatie ca institutie de credit prevazuta la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (a) din "
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificdrile ulterioare, numai dacé este
incredintatd ca respectiva institutie de credit poate asigura desfasurarea unei
activitdti in conditii de siguranta si de respectare a ceringelor unei administrari
prudente si sandtoase, care sa asigure protejarea intereselor deponentilor si ale
altor creditori si buna functionare a sistemului bancar, sens in care trebuie si
fie respectate dispozitiile prezentei ordonante de urgenta, ale Regulamentului
(UE) nr. 575/2013, cu modificarile ultenoare st ale reglementérilor emise in
aplicarea acestora.

Art. 443, — (1) Fard a se aduce atingere dispozitiilor din prezenta
sectiune, In procesul de autorizare a unei institutii de credit prevazute la art. 4
alin. (1) pct. 1 lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile
ulterioare, ca institutie de credit previzutd la art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. (a) din
acelasi regulament, sunt aplicabile in mod corespunzitor dispozitiile art. 34 — 37,
art. 44! alin. (3) si (4), art. 44%si art. 44*— 44°, -

(2) La data emiterii autorizatiei de cétre Banca Nationald a Romaéniei,
valabilitatea autorizatiei emise de Autoritatea de Supraveghere Financiard.
pentru institutia de credit care a functionat ca institutie de credit prevazuta la
art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu
modificarile ulterioare, inceteazi de drept.

(3) Neacordarea autorizatiei de catre Banca Nationala a Romaniei ca
institutie de credit prevazuta la art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. (a) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, nu aduce atingere valabilitatii
autorizatiei emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara pentru institutia
de credit prevéazutd la art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. (b) din acelasi regulament.

Art. 44°. — Dispozitiile art. 39 — 44 se aplicd in mod corespunzitor
institutiilor de credit autorizate de Banca Nationala a Romaniei in conformitate
cu prezenta sectiune.”

10. Dupa articolul 163" se introduce un nou titlu, Titlul IT',
cuprinzind art. 163> —163"%, cu urmitorul cuprins:
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,L,TITLUL 11!
Prevederi aplicabile institutiilor de credit prevazute la art. 4 alin. (1)
pcet.1 lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. §75/2013, cu modificirile
ulterioare

Art. 1632, — (1) Entitatile prevazute la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (b) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificérile ulterioare, autorizate in
calitate de societate de servicii de investitii financiare potrivit prevederilor
Legii nr. 126/2018, cu modificarile gi completarile ulterioare, au obligatia de a
solicita Autoritatii de Supraveghere Financiara autorizarea in calitate de
institutie de credit cel tarziu la data la care are loc oricare dintre urmatoarele
evenimente:

a) media activelor totale lunare, calculata pe o perioada de 12 luni
consecutive, este mai mare sau egald cu echivalentul in lei al sumei de 30 de
miliarde euro;

b) media activelor totale lunare, calculatid pe o perioada de 12 luni
consecutive, este mai mica decat echivalentul in lei al sumei de 30 de miliarde
euro si entitatea face parte dintr-un grup in cadrul caruia valoarea totald a
activelor consolidate ale tuturor entitatilor din grup, care in mod individual au
active a caror valoare totala este mai mica decat echivalentul in lei al sumei de
30 de miliarde euro si care desfigoard oricare dintre activitatile prevazute la
pct. 3 516 din sectiunea A din anexanr. 1 la Legea nr. 126/2018, cu modificarile
si completdrile ulterioare, este mai mare sau egald cu echivalentul in lei al
sumei de 30 de miliarde euro, ambele cuantumuri fiind calculate ca medie pe
o perioada de 12 luni consecutive.

(2) Autorizarea de cétre Autoritatea de Supraveghere Financiarid a
entitatilor mentionate la alin. (1) in calitate de institutie de credit prevazuti la
art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu
modificarile ulterioare, are loc in mod concomitent cu retragerea autorizatiei
acestora din calitate de societate de servicii de investitii financiare.

(3) Autoritatea de Supraveghere Financiard nu poate acorda
autorizatie unei institutii de credit prevazute la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (b) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, daci aceasta nu
dispune de fonduri proprii distincte sau de un nivel al capitalului initial cel
putin egal cu nivelul minim stabilit prin reglementari, care nu poate fi mai mic
decét echivalentul in lei al sumei de 5 milioane euro.

(4) Autoritatea de Supraveghere Financiard stabileste prin
reglementdri proprii si notificd Autoritatii Bancare Europene conditiile in care
poate acorda autorizatie si documentatia care trebuie sid insoteascid cererea
pentru obtinerea autorizatiei pentru institutiile de credit prevéazute la alin. (1).
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Art. 1633, — Institutiile de credit autorizate potrivit prevederilor
art. 163 care isi desfisoard activitatea in Romaénia potrivit dispozitiilor
prezentei ordonante de urgentd se evidentiazd in Registrul Autoritdtii de
Supraveghere Financiara.

Art. 163* — La data emiterii autorizatiei unei institutii de credit de
citre Banca Nationald a Romaniei potrivit prevederilor art. 44!, valabilitatea
autorizatiei acordate unei societati de servicii de investitii financiare potrivit
dispozitiilor Legii nr. 126/2018, cu modificarile si completdrile ulterioare,
inceteaza de drept.

Art. 163°, — Entitatile care indeplinesc conditiile previzute la art. 4
alin. (1) pct. 1 lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile
ulterioare, pot desfasura in continuare activitatile prevazute la respectiva literd
pana la obtinerea autorizatiei prevazute la art. 44!, 447 sau 1632, dupi caz.

Art. 1635 — (1) Atunci cind, in urma constatirii ficute in
conformitate cu prevederile art. 275! din Legea nr. 126/2018, cu modificirile
st completérile ulterioare, Autoritatea de Supraveghere Financiara stabileste ca
o entitate trebuie sd fie autorizata ca institutie de credit in conformitate cu
dispozitiile art. 1632 informeazi entitatea respectivd cu privire la aceasta
obligatie.

(2) Entitatea notificata potrivit prevederilor alin. (1) comunici de
indatd Autoritatii de Supraveghere Financiara intentia de a desfasura sau nu
activitati de atragere de depozite sau de alte fonduri rambursabile de la public
st acordarea de credite in cont propriu.

(3) Autoritatea de Supraveghere Financiard detine competenta
autorizarii entitatii prevazute la alin. (1) in cazul in care entitatea nu
intentioneazd s desfésoare activitéti de atragere de depozite sau de alte fonduri
rambursabile de la public si acordarea de credite in cont propriu. In caz contrar,
sunt aplicabile in mod corespunzitor dispozitiile art. 44!, '

Art. 1637, — In cazuri de reautorizare, Autoritatea de Supraveghere
Financiard se asigurd cd procesul este cidt mai rationalizat posibil si ia in
considerare informatiile din autorizatiile existente dacad acestea isi mentin
valabilitatea.

Art. 1638 — Institutiile de credit autorizate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara potrivit prevederilor art. 1632 pot desfisura serviciile
si activitatile de investitii prevazute la sectiunile A si B din anexa nr. 1 din
Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.
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Art. 163°. — In situatia in care o institutic de credit autorizata de
Autoritatea de Supraveghere Financiard potrivit prevederilor art. 1632
intentioneazd si desfisoare activitate bancard, sunt aplicabile dispozitiile
art. 447 — 44°.

Art. 163!°, — (1) Prevederile art. 4 alin. (1), art. 7 alin. (1%), art. 12
alin. (2), art. 13 — 17, art. 24 ~ 29, art. 31, art. 33 — 35, art. 36! — 46, art. 48 ~ 52,
art. 59 — 61, art. 63 — 66, art. 80 — 91, art. 101 — 104, art. 106 — 110, art. 122,
123, art. 126 — 126%, art. 144, art. 146 — 149, art. 151 — 154, art. 156 alin. (1) si
(3) - (4Y), art. 163, 163, art. 165 — 1665, art. 168 — 169!, art. 171 alin. (2),
art. 172 ahin. (1), art. 173 - 177, art. 179 — 181, art. 183 — 138, art. 194 — 204,
art. 206 — 211, art. 214 — 226, art. 228 — 232, art. 234 — 2342, art. 275 - 277,
art. 410, 412 si 420 se aplicd in mod corespunzator institutiilor de credit
prevazute la art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
cu modificarile ulterioare, autorizate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara. ,

(2) In aplicarea prevederilor alin. (1), orice referire la Banca National3
a Romaéniei se considera a fi facuta la Autoritatea de Supraveghere Financiara.

(3) In aplicarea prevederilor art. 166, in vederea informarii Autoritatii
Bancare Europene, Autoritatea de Supraveghere Financiara transmite Bancii
Nationale a Romaniei informatiile prevazute la respectivul articol.

(4) Autoritatea de Supraveghere Financiara poate solicita inlocuirea
unui auditor financiar al unei institutii de credit prevazute la art. 4 alin. (1) pet. 1
lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, in
situatia In care acesta nu isi indeplineste iIn mod corespunzitor atributiile
prevazute de lege sau nu respecta cerintele de conduita etica si profesionali
specifice.

(5) In aplicarea prevederilor art. 183 alin. (1), art. 185! alin. (2) si
(4), art. 185% si art. 202 alin. (2), trimiterile la obligatia de pastrare a secretului
profesional aplicabile Bincii Nationale a Roméniei se considera a fi facute la
obligatiile de pastrare a secretului profesional aplicabile Autoritatii de
Supraveghere Financiard, previazute de dispozitiile legale privind
supravegherea prudentiald a societitilor de servicii de investitii financiare.

(6) In aplicarea prevederilor art. 224 alin. (1) lit. d), Autoritatea de
Supraveghere Financiard face publice datele statistice prevazute la respectiva
literd, fara a aduce atingere prevederilor privind péstrarea secretului
profesional aplicabile Autoritétii de Supraveghere Financiard prevazute de
dispozitiile legale privind supravegherea prudentiala a societatilor de servicii
de investitii financiare.

Art. 163!, — Autoritatea de Supraveghere Financiard poate retrage
autorizatia acordata unei institutii de credit in situatia in care, pentru o perioada



59

de 5 ani consecutivi, media activelor sale totale este inferioard pragurilor
prevazute la art. 4 alin. (1) lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu
modificarile ulterioare.

Art. 163'2, — (1) Desfagsurarea uneia dintre activititile de
tranzactionare pe cont propriu si subscriere de instrumente financiare si/sau
plasarea de instrumente financiare cu angajament ferm, prevézute la pct. 3 51 6
din sectiunea A din anexa nr. 1 din Legea nr. 126/2018, cu modificérile si
completarile ulterioare, potrivit prevederilor art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (b) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, si atingerea
pragului prevazut la acelasi articol, fara a avea o autorizatie ca institutie de
credit, constituie infractiune si se pedepseste cu inchisoare de la un an la 5 ani.

(2) In sensul prevederilor alin. (1), sunt aphcablle urmadtoarele
definitii:

a) plasare de instrumente financiare cu angajament ferm - serviciul
de investifii previzut in sectiunea A pct. 6 din anexa nr. 1 la Legea
nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, furnizat unui emitent
de o S.S.LF., o firm& de investitit sau o institutie de credit care presteazi
servicii gi activitati de investitii prin care aceasta se angajeaza sa distribuie
publicului, in numele emitentului, instrumentele financiare care fac obiectul
unei oferte publice si se obliga sa achizifioneze pe cont propriu instrumentele
financiare ramase nedistribuite;

b) subscriere de instrumente financiare — serviciul de investitii
prevdzut in sectiunea A pct. 6 din anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018, cu
modificarile si completdrile ulterioare, furnizat unui emitent de o S.S.LLF., o
firma de investitii sau o institutie de credit care presteaza servicii si activitati
de investitii, prin care aceasta se obligd sd achizifioneze pe cont propriu
instrumentele financiare care fac obiectul unei oferte publice si si le
plaseze/revanda in nume propriu in termenii si perioada agreatd cu emitentul;

¢) tranzactionare pe cont propriu — incheierea de tranzactii privind
unul sau mai multe instrumente financiare prin angajarea capitalurilor proprii.”

11. La articolul 176 alineatul (1), literele a') si b) se modifici si
vor avea urmatorul cuprins:

,»a') institutia de credit supravegheatd de Banca Nationald a Romaniei
este unica filiald, institutie de credit, a unei firme de investitii-mama la nivelul
Romaniei sau a unei firme de investitii-mama la nivelul unui alt stat membru
sau a unei firme de investitii-mama la nivelul Uniunii Europene sau, in cazul
in care exista mai multe filiale, institutii de credit, institutia de credit, persoani
juridicd roméana, supravegheatd la nivel individual de Banca Nationala a
Romaéniei, are cel mai mare total al activului bilantier;
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b) institutia de credit supravegheatd la nivel individual de Banca
Nationalda a Romaéniei are ca societate-maméa o societate financiard holding
mamad la nivelul Romaéniei sau o societate financiard holding mixtd-mama la
nivelul Romaniei ori o societate financiard holding-mam3 la nivelul altui stat
membru ori o societate financiara holding mixta-mama la nivelul unui stat
membru ori o societate financiara holding-mama la nivelul Uniunii Europene
sau o societate financiard holding mixtd-mama la nivelul Uniunii Europene,
fara ca societatea-mama sa mai aiba ca filiale alte institutii de credit sau firme
de investitii in Roménia sau in alte state membre;”

12. La articolul 176 alineatul (1), partea introductiva a literei c)
se modifica si va avea urmétorul cuprins:

,,C) institutia de credit supravegheatd de Banca Nationald a Romaniei
are ca societate-mamd, o societate financiard holding-mama la nivelul
Romaniei sau o societate financiard holding mixta-mamai la nivelul Roméniei
ori o societate financiard holding-mamai la nivelul altui stat membru sau o
societate financiard holding mixtd-mama la nivelul altui stat membru ori o
societate financiard holding-mama la nivelul Uniunii Europene sau o societate
financiard holding mixtd-mama la nivelul Uniunii Europene si care este
societate-mama, dupd caz, pentru cel putin incé o institutie de credit sau o firma
de investitil autorizate in Romania sau intr-un alt stat membru si:”

13. La articolul 176, alineatele (1") si (2) se modificii si vor avea
urmétorul cuprins: ‘

,(1!) Prin exceptie de la prevederile alin. (1) lit. a'), lit. ¢) subpct. (ii)
st lit. e), supravegherea pe bazi consolidata se realizeaza de catre Banca
Nationald a Roméniei atunci cand aceasta supravegheazi la nivel individual
una sau mai multe institutii de credit, filiale in cadrul unui grup si suma
totalurilor activului bilantier al acestora este mai mare decat cel al altor filiale,
institutii de credit, supravegheate la nivel individual de citre alti autoritate
competentad din Romaénia sau din alt stat membru.

(2) In anumite cazuri, Banca Nationald a Roméniei poate si nu aplice,
de comun acord cu autorititile competente din Roménia sau din alte state
membre, criteriile prevazute la alin. (1) lit. a), a'), ¢) si e) si s desemneze o
altd autoritate responsabild cu exercitarea supravegherii pe bazd consolidatd
daca aplicarea acestor criterii ar fi necorespunzitoare, avand in vedere
institutiile de credit respective si importanta activititit desfasurate de acestea
in Romania sau alte state membre sau nevoia de a asigura continuitatea
exercitarii supravegherii pe bazd consolidatd de catre aceeasi autoritate
competentd. In aceste cazuri, institutia de credit-mama la nivelul Uniunii
Europene, societatea financiard holding-mama la nivelul Uniunii Europene,
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societatea financiard holding mixtd-mama la nivelul Uniunii Europene ori
institutia de credit cu cel mai mare total al activului bilantier, dupa caz, are
dreptul de a isi exprima opinia inainte de luarea unei astfel de decizii de cétre
autoritatile competente. in termen de 15 zile calendaristice dupa incheierea
oricdrui acord potrivit prevederilor prezentului alineat, Banca Nationald a
Romaéniei notifica Comisia si Autoritatea Bancard Europeand.”

14. Dupa articolul 176 se introduce un nou articol, art. 176!, cu
urmatorul cuprins:

,Art. 176'. — (1) Supravegherea pe bazi consolidatd este exercitati
de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara atunci cénd aceasta
supravegheazi la nivel individual una sau mai multe societiti de servicii de
investitii financiare din cadrul grupului cu cel mai mare total al activului
bilantier.

(2) Supravegherea pe bazi consolidatd a unei societdti de servicii de
investitii financiare este exercitata de Autoritatea de Supraveghere Financiara in
situatia in care societatea de servicii de investitii financiare supravegheati la nivel
individual de Autoritatea de Supraveghere Financiara are ca societate-mama o
societate financiard holding-mami la nivelul Roméniei sau o societate
financiara holding mixta-mama la nivelul Romaniei ori o societate financiara
holding-mama la nivelul altui stat membru ori o societate financiard holding
mixtad-mama la nivelul unui stat membru ori o societate financiard holding-mama
la nivelul Uniunii Europene sau o societate financiard holding mixtd-mama la
nivelul Uniunii Europene.

(3) In situatia in care societatea de servicii de investitii financiare
supravegheata de Autoritatea de Supraveghere Financiard face parte dintr-un
grup supus supravegherii consolidate potrivit art. 18 alin. (3) sau (6) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, si are cel mai
mare total al activului bilantier, supravegherea pe bazd consolidatd este
exercitatd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard in cazul in care
grupul nu include institutii de credit.”

15. La articolul 189, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

SArt. 189. — (1) Pentru a pune bazele si pentru a facilita o
supraveghere eficientd la nivel national a institutiilor de credit si a institutiilor
financiare, Banca Nationalda a Romaéniei si Autoritatea de Supraveghere
Financiara incheie acorduri scrise de coordonare si cooperare.”
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16. La articolul 207%, alineatul (2) se modifici si va avea
urmatorul cuprins:

»(2) Pentru scopurile prezentului articol, precum si pentru cele ale
art. 207'— 207°, respectiv art. 207° - 207:

a) valoarea totala a activelor din Uniunea Europeani ale grupului
dintr-un stat tert reprezintd suma urmaitoarelor elemente:

(1) valoarea totala a activelor fiecarei institutii din Uniunea
Europeand din cadrul grupului dintr-un stat tert, astfel cum rezulta din bilantul
consolidat al acesteia sau, in cazul in care bilantul institutiei nu este consolidat,
din bilantul sdu individual; si

(i1) valoarea totald a activelor fiecarei sucursale a grupului dintr-un
stat tert, autorizatd in Uniunea Europeand in conformitate cu prezenta
ordonantd de urgentd, cu Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare, sau cu legislatia care transpune Directiva 2013/36/UE sau Directiva’
2014/65/UE in alte state membre sau cu Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului;

b) termenul ,, institutie ” include firmele de investitii.”

17. La articolul 215, alineatul (1) se modifici si va avea urmétorul
cuprins:

»Art. 215. — (1) Banca Nationald a Roméniei poate si schimbe
informatii cu autorititile competente din celelalte state membre si sa transmita
informatii Comitetului European pentru Risc Sistemic, Autorititii Bancare
Europene, Autorititii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete, instituite prin
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului
de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeani
pentru valori mobiliare §i piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si
de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei, potrivit prevederilor prezentei
ordonante de urgentd, ale Regulamentului (UE) nr. 575/2013, cu modificarile
ulterioare, ale Regulamentul (UE) 2019/2033 al Parlamentului European si al
Consiliului, ale prevederilor art. 15 din Regulamentul (UE) nr. 1092/2010, ale
prevederilor art. 31, 35 si 36 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, precum si
ale prevederilor art. 31 si 36 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului, ale dispozitiillor legale privind
supravegherea prudentiald a societatilor de servicii de investitii financiare si
ale altor acte normative aplicabile institutiilor de credit.”

18. La partea I titlul III, capitolul X, cuprinzand art. 278 — 284,
se abroga.

Art. 92. — Legea nr. 312/2015 privind redresarea si rezolutia
institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum $1 pentru modificarea si
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completarea unor acte normative in domentul financiar, publicata in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 920 din 11 decembrie 2015, cu modificérile
si completiarile ulterioare, se modifica §i se completeaza dupd cum urmeazi:

1. La articolul 2 alineatul (1), punctul 3 se modifica si va avea
urmétorul cuprins:

»3. firmd de investitii — o firma de investitii astfel cum este definita
la art. 4 alin. (1) pct. 22 din Regulamentul (UE) 2019/2033 al Parlamentului
European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind cerintele prudentiale
ale firmelor de investitii si de modificare a Regulamentelor (UE)
nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 806/2014,
denumit in continuare Regulamentul (UE) 2019/2033, care face obiectul
cerintei privind capitalul initial prevazute la art. 12 din Legea privind
supravegherea prudentiald a societitilor de servicii de investitii financiare,
precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative.”

2. Dupi articolul 637 se introduce un nou articol, art. 637, cu
urmatorul cuprins:

JArt. 637! — (1) In conformitate cu prevederile art. 65 din
Regulamentul (UE) 2019/2033, trimiterile la art. 92 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, din prezenta lege in ceea ce priveste
cerintele de fonduri proprii pe baza individuald ale firmelor de investitii
prevdzute la art. 2 alin. (1) pct. 3 din prezenta lege si care nu sunt firme de
investitii prevazute la art. 1 alin. (2) sau (5) din Regulamentul (UE) 2019/2033
se interpreteaza astfel:

a) trimiterile la art. 92 alin. (1) lit. (¢) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, referitoare la rata capitalului total din
prezenta lege se refera la art. 11 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2019/2033;

b) trimiterile la art. 92 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
cu modificérile ulterioare, referitoare la cuantumul total al expunerii la risc din
prezenta lege se referd la cerinta aplicabild de la art. 11 alin. (1) din
Regulamentul (UE) 2019/2033 inmultita cu 12,5.

(2) In conformitate cu prevederile art. 94 din Legea privind
supravegherea prudentiald a societitilor de servicii de investitii financiare,
precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative, trimiterile
din prezenta lege la art. 226% — 226* din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare, referitoare la cerintele de fonduri proprii
suplimentare pentru firmele de investitii prevazute la art. 2 alin. (1) pct. 3 din
prezenta lege si care nu sunt firmele de investitii prevazute la art. 1 alin. (2)
sau alin. (5) din Regulamentul (UE) 2019/2033 se interpreteaza ca trimiteri la
art. 50 — 52 din Legea privind supravegherea prudentiald a societitilor de
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servicii de investitii financiare, precum si pentru modificarea si completarea

" unor acte normative.

Art. 93. — Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 521 din
26 iunie 2018, cu modificdrile si completarile ulterioare, se modifica si se
completeaza dupd cum urmeaza:

1. La articolul 17 alineatul (1), litera ¢) se modifici si va avea
urmatorul cuprins:

»,C) nu mai indeplineste conditiile in care a fost acordata autorizatia,
cum ar fi respectarea conditiilor privind nivelul capitalului initial, potrivit
cerintelor dispozitiilor legale privind supravegherea prudentiala a societitilor
de servicii de investitii financiare sau a conditiilor previazute de Regulamentul
(UE) 2019/2033 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019
privind cerintele prudentiale ale firmelor de investitii si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si
(UE) nr. 806/2014;”

2. La articolul 17, alineatul (5) se modifica si va avea urmitorul
cuprins:

»(5) In perioada prevazuta la alin. (4), S.S.LF. este exonerata de la
indeplinirea cerintelor de capital previzute la art. 12 din Legea privind
supravegherea prudentiald a societatilor de servicii de investitii financiare,
precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative.”

3. La articolul 28, partea introductivd a alineatului (2) se
modifici si va avea urmitorul cuprins:

,,(2) Prin exceptie de la prevederile alin.(1), A.S.F. poate autoriza o
S.S.ILF. prevazutd la art. 12 alin. (2) din Legea privind supravegherea
prudentiala a societatilor de servicii de investitii financiare, precum si pentru
modificarea i completarea unor acte normative si fie condusa de o singura
persoana fizica, in conformitate cu reglementarile emise de A.S.F., cu obligatia
indeplinirii cel putin a urmatoarelor conditii:” :

4. La titlul II capitolul I, titlul sectiunii a 11-a se modific si va
avea urmaitorul cuprins:

SECTIUNEA a 11-a
Dotarea cu capital initial”
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S. Articolul 46 se modifici si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 46. — A.S.F. nu acorda autorizatia daca S.S.LF. in cauza nu are
capital 1nitial suficient potrivit cerintelor art. 12 din Legea privind
supravegherea prudentiald a societitilor de servicii de investitii financiare,

precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative, findnd seama
de natura serviciului sau a activitatii de investitii avuta in vedere.”

6. Articolul 47 se abrogi.

7. La articolul 122 alineatul (3), litera ¢) se modifici si va avea
urmaétorul cuprins: .

»C) sucursala detine nivelul capitalului minim initial prevazut la
art. 12 din Legea privind supravegherea prudentiala a societitilor de servicii
de investitii financiare, precum si pentru modificarea si completarea unor acte
normative de care dispune liber;”

8. La articolul 124 alineatul (1), litera b) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,»b) cd sucursala societdtii dintr-o tard tertd va putea si respecte
prevederile alin. (3) si (6).”

9. La articolul 124, dupi alineatul (5) se introduc patru noi
alineate, alin. (6) — (9), cu urmaétorul cuprins:

,»(6) A.S.F. notificd anual ESMA lista sucursalelor societatilor din
tari terte care 1si desfasoard activitatea pe teritoriul Romaniei.

(7) Sucursala societatii dintr-o tard tertd care este autorizatd in
conformitate cu prevederile alin. (1) raporteazid anual A.S.F. urmatoarele
informatii:

a) amploarea si sfera de cuprindere ale serviciilor si activititilor
desfasurate de sucursala din Romania;

b) in cazul societatilor dintr-o tard tertd care desfasoard activitatea
prevazuti la pct. 3 din sectiunea A a anexei nr. 1, expunerea lor lunard minima,
medie si maxima la contrapérti din Uniunea Europeana;

¢) in cazul societafilor dintr-o tard tertd care furnizeazi unul sau
ambele servicii previzute la pct. 6 -din sectiunea A a anexei nr. 1, valoarea
totald a instrumentelor financiare care provin de la contrapirti din Uniunea
Europeana si care au fost subscrise sau plasate cu angajament ferm in ultimele
12 luni;

v

d) cifra de afaceri si activele totale corespunzitoare serviciilor si
activitatilor prevazute la lit. a); |
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e) o descriere detaliatd a masurilor de protectie a investitorilor de care
beneficiaza clientii sucursalei, inclusiv a drepturilor clientilor care rezultd din
sistemul de compensare a investitorilor prevazut la art. 122 alin. (3) lit. f);

f) politica lor de administrare a riscurilor gi masurile aplicate de
sucursald pentru serviciile si activitatile prevazute la lit. a);

g) mecanismele de guvernantd, inclusiv persoanele care detin
functii-cheie pentru activititile sucursalei;

h) orice altad informatie pe care A.S.F. o considera necesard pentru
facilitarea monitorizarii cuprinzitoare a activititilor sucursalei.

(8) La cererea acesteia, A.S.F. comunici ESMA urmitoarele
informatii:

a) toate autorizatiile pentru sucursalele autorizate in conformitate cu
prevederile alin. (1) si eventualele modificari ulterioare ale acestor autorizatii,

b) amploarea si sfera de cuprindere ale serviciilor si activitétilor
desfasurate de o sucursali autorizatd din Romaénia;

c) cifra de afaceri si activele totale corespunzitoare serviciilor si
activitatilor prevazute la lit. b);

d) numele grupului dintr-o tari terta din care face parte o sucursala
autorizata. :

(9) A.S.F., autoritdtile competente ale entitatilor care fac parte din
acelasi grup ca sucursalele societitilor din tari terte autorizate in conformitate
cu prevederile alin. (1), ESMA si ABE coopereaza indeaproape pentru a se
asigura cd toate activititile grupului respectiv in Uniunea Europeand sunt
supuse unei supravegheri cuprinzatoare, coerente si eficace, in conformitate cu
dispozitiile legislatiei nationale a statelor membre care transpune prevederile
Directivei 2014/65/UE, ale Directivei 2013/36/UE si ale Directivei (UE)
2019/2034 a Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie 2019
privind supravegherea prudentiald a firmelor de investitii si de modificare a
Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE
s1 2014/65/UE, precum si cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 575/2013,
ale Regulamentului (UE) nr. 600/2014 si ale Regulamentului (UE) 2019/2033
al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind
cerintele prudentiale ale firmelor de investitii si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si
(UE) nr. 806/2014.”

10. La articolul 125, dupa alineatul (1) se introduce un nou
alineat, alin. (1'), cu urmitorul cuprins:

»(1") Fard a aduce atingere relatiilor intragrup, in cazul in care o
societate dintr-o tard tertd, inclusiv prin intermediul unei entititi care
actioneazd in numele acesteia sau care are legdturi stranse cu o astfel de
societate dintr-o tard tertd sau cu orice altd persoana care actioneaza in numele
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unei astfel de entitéti, contacteaza clienti sau clienti potentiali din Romania,
aceasta nu se considerd a fi un serviciu furnizat la initiativa exclusivd a
clientului.”

11. La articolul 239 alineatul (5), litera a) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»a) pentru a verifica dacd sunt indeplinite conditiile de acces la
activitatea firmelor de investitii si pentru a facilita controlul conditiilor de
exercitare a acestei activitdti, procedurile administrative si contabile si
mecanismele de control intern;”

12. Dupai articolul 275 se introduce un nou articol, art. 275, cu
urmitorul cuprins: "

HArt. 275'. — (1) In scopul autorizarii prevazute la art. 1636 alin. (1)
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si
completdri prin Legeanr. 227/2007,cu modificdrile si completirile
ulterioare, A.S.F. notifici solicitantul in cazul in care activele totale
preconizate ale unei entitéti care a solicitat autorizatia in temeiul prezentei legi
inaintea datei de 25 decembrie 2019 pentru a desfasura activititile previzute
la pct. 3 si 6-din sectiunea A din anexa nr. 1 au o valoare mai mare sau egala
cu echivalentul in lei al sumei de 30 de miliarde euro.

(2) Valoarea in lei a sumei prevazute la alin. (1) se determinad prin
transformarea sumelor exprimate in euro, pe baza cursului de schimb mediu
anual comunicat de B.N.R., la sférsitul anului fiscal.”

TITLUL VIII
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 94, — Ori de céate ori in legislatia nationala se face trimitere la
prevederile Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 in sensul
supravegherii prudentiale si al rezolutiei S.S.LF., trimiterile respective se
considera a fi trimiteri la prezenta lege.

Art. 95. — Ori de céte ori in legislatia nationala se face trimitere la
nivelurile de capital initial stabilite de Legea nr. 126/2018, trimiterile se
considerd a fi facute la art. 12, dupd cum urmeaza:

a) trimiterile la capitalul initial al S.S.I.F. de la art. 47 alin. (5) din
Legea nr. 126/2018 se considera ca trimiteri la art. 12 alin. (1);

b) trimiterile la capitalul initial al S.S.1.F. de la art. 47 alin. (2) — (4),
(6) si(7) din Legea nr. 126/2018 se considera a fi facute la art. 12 alin. (2), (3)
sau (4), in functie de tipurile de servicii si de activitati de investitii ale S.S.L.F.
in cauza.



68

Art. 96. — Valoarea in lei a sumelor prevazute in euro in cuprinsul
prezentei legi se determina prin transformarea sumelor exprimate in euro, pe
baza cursului de schimb mediu anual comunicat de B.N.R., la sfarsitul anului
fiscal.

Art. 97. — Incadrarea S.S.LF. autorizate inainte de data intrarii in
vigoare a prezentei legi In prevederile art.12 se realizeazi potrivit dispozitiilor
art. 57 din Regulamentul (UE) 2019/2033.

Art. 98. — Orice referire la sintagma ,,institutie de credit” sau
winstitutii de credit”, cuprinsd in Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006, se consideri a fi facuta la sintagma ,,institutie de credit prevdizutd
la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (@) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu
modificdrile ulterioare” sau ,,institutii de credit previzute la art. 4 alin. (1) pct.
1 lit. (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificdrile ulterioare”, cu
exceptia referirilor cuprinse in:

a) titlul Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006;

b)art. 1,2, 4, 4!, art. 7 alin. (1) si (1), art. 54, 176 din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006;

c) titlul IT' al partii T din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006.

Art. 99. — Prezenta lege intrd in vigoare la 10 zile de'la data publicarii
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea 1.

*®
* *

Prezenta lege transpune prevederile Directivei (UE) 2019/2034 a
Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind
supravegherea prudentiald a firmelor de investitii si de modificare a
Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE
s1 2014/65/UE, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L,
nr. 314/64 din 5 decembrie 2019, cu exceptia art. 60, 61 si art. 62 pct. 21 ~ 23.
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Acest proiect de lege a fost adoptat de Camera Deputatilor
in sedinta din 29 iunie 2022, cu respectarea prevederilor art. 76 alin. (1) din
Constitutia Romdniei, republicatd.
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